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VIKTIG INFORMATION

MOTIV
Detta memorandum har upprittats av styrelsen i Gold Town
Games AB med anledning av forestiende nyemission.

DEFINITIONER

I detta memorandum giller féljande definitioner om

inget annat anges: "Gold Town Games”,”GTG” eller
"Bolaget” avser Gold Town Games AB med organisations-
nummer 559000-7430. Med "Eminova” avses Eminova
Fondkommission AB med organisationsnummer 556889-
7887. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB med
organisationsnummer 556112-8074.

UPPRATTANDE AV DETTA MEMORANDUM

Detta memorandum utgér inte ett prospekt, och har inte
godkints eller registrerats av Finansinspektionen i enlighet
med 2 kap 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med

finansiella instrument.

Eminova Fondkommission dr emissionsinstitut till Bolaget
med anledning av forestiende transaktion. Eminova friskriver
sig fran allt ansvar i férhallande till aktiedgare i Bolaget och
avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till f6ljd
av beslut om investering eller andra beslut som helt eller
delvis grundas pd uppgifterna i detta memorandum.

TVIST

Tvist som uppkommer med anledning av innehillet

i detta memorandum och dirmed sammanhingande
rittsforhéllanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.
Svensk materiell ritt dr exklusivt tillimplig pd detta
memorandum inklusive till dokumentet hérande handlingar.

DISTRIBUTIONSOMRADEN

Erbjudande att forvirva aktier i Bolaget i enlighet med
villkoren i detta memorandum riktar sig inte till aktiedgare
eller andra investerare med hemvist i USA, Kanada,
Australien, Nya Zeeland, Singapore, Hongkong, Japan eller
Sydafrika, eller i ndgot annat land dir deltagande i emissionen
skulle forutsitta ytterligare erbjudandehandlingar eller
prospekt, registrerings- eller andra dtgirder dn enligt svensk
ritt, eller eljest strida mot regler i sidant land.

Inga teckningsritter, betalda tecknade aktier, aktier eller andra
virdepapper utgivna av Gold Town Games har registrerats
eller kommer att registreras enligt United States Securities
Act 1933, eller enligt virdepappers-lagstiftningen i ndgon
delstat i USA eller nigon provinslag i Kanada.

Darfor far inga teckningsritter, betalda tecknade aktier,
aktier eller andra virdepapper utgivna av Gold Town Games
overlatas eller erbjudas till férsiljning i USA eller Kanada

annat dn i sidana undantagsfall som inte kriver registrering.

Anmilan om forvirv av aktier i strid med ovanstiende kan

komma att anses vara ogiltig och limnas utan avseende.

MARKNADSINFORMATION

OCH FRAMATBLICKANDE SYFTNINGAR

I detta memorandum forekommer viss historisk marknadsin-
formation. I det fall information har himtats frin tredje part
ansvarar Bolaget for att informationen har atergivits korrekt.
Savitt Bolaget kinner till har inga uppgifter ute-limnats pa
ett sitt som skulle géra informationen felaktig eller missvisan-

de i férhillande till de ursprungliga killorna.

Bolaget har emellertid inte gjort ndgon oberoende verifie-
ring av den information som limnats av tredje part, varfor
fullstindigheten eller riktigheten i den information som pre-
senteras i dokumentet inte kan garanteras. Ingen tredje part
enligt ovan har, savitt Bolaget kinner till, visentliga intressen

i Bolaget.

Information i detta memorandum som ror framtida for-
hall-anden, sisom uttalanden och antaganden avseende Bola-
gets framtida utveckling och marknadsférutsittningar, baseras
pa aktuella férhéllanden vid tidpunkten for offentliggérandet
av dokumentet. Framtidsinriktad information ir alltid forenad
med osikerhet eftersom den avser och ir beroende av om-
stindigheter utanfér Bolagets kontroll.

Nigon forsikran att bedémningar som gors i detta memoran-
dum avseende framtida forhillanden kommer att realiseras
limnas dirfor inte, vare sig uttryckligen eller underforstitt.
Bolaget atar sig inte heller att offentliggora uppdateringar el-
ler revideringar av uttalanden avseende framtida férhéillanden
till £6ljd av ny information eller dylikt som framkommer efter
tidpunkten fér offentliggérandet av detta memorandum.

TILLGANGLIGHET

Foreliggande memorandum och de handlingar som inférlivats
genom hinvisning kommer under dokumentets giltighetstid
att finnas tillgingliga i elektronisk form pi Bolagets hemsida:
www.goldtowngames.com

REVISORSGRANSKNING

Utover vad som framgar avseende historisk finansiell
information som inférlivats genom hinvisning har ingen
information i detta memorandum granskats eller reviderats
av Bolagets revisor.
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RISKFAKTORER

EN INVESTERING | AKTIER eller aktierelaterade vérdepapper &r alltid férenat med risk. Ett antal faktorer
utanfér Gold Town Games kontroll, liksom ett flertal faktorer vars effekter Bolaget kan paverka genom eget
agerande, kan komma att fa en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stélining,
vilket kan medfdra att vardet pa Bolagets aktier minskar och att en aktiedgare kan férlora hela eller delar av
sitt investerade kapital. Vid en bedémning av Gold Town Games framtida utveckling &r det darfor av vikt
att vid sidan om mojligheter till positiv utveckling dven beakta riskerna i Bolagets verksamhet. Samtliga
riskfaktorer kan av naturliga skal inte beskrivas i detta avsnitt, varfér en samlad utvdrdering dven maste
innefatta dvrig information i detta memorandum samt en allman omvarldsbedémning.

| féljande avsnitt beskrivs de risker och osdkerhetsfaktorer som beddéms ha vasentlig betydelse fér Gold
Town Games framtida utveckling. Riskerna ar ej rangordnade och listan skall inte betraktas som fullstandig.
Ytterligare risker och osékerhetsfaktorer som Bolaget annu inte identifierat kan ocksd komma att utvecklas
till faktorer som kan paverka Bolagets verksamhet och framtida utveckling negativt. Utéver detta avsnitt
ska investerare dven ta hénsyn till den 6vriga information som ldmnas i Memorandumet i dess helhet.
Memorandumet innehaller framatriktade uttalanden som paverkas av framtida handelser, risker och
osdkerhetsfaktorer. Bolagets verkliga resultat kan skilja sig vésentligt fran de forvantade resultaten i dessa
framatriktade uttalanden pa grund av manga faktorer, déribland de risker som beskrivs nedan och i andra
delar av Memorandumet.

RISKER RELATERADE TILL VERKSAMHETEN

KORT VERKSAMHETSHISTORIK elektroniska avtal samt personuppgifts- och dataskydd. Sidan

Bolagets verksamhet pabérjades under 2015. Med anledning lagstiftning kan paverka kostnaderna och intresset for spel-
av Bolagets korta verksamhetshistorik kan det, for savil relaterade tjinster. Eventuella framtida forandringar i gillande
styrelsen som utomstiende, vara svirt att bedoma Bolagets lagar kan géra det nodvindigt for Bolaget att 4dndra eller upp-
framtidsutsikter, vilket medfor ckade risker for felaktiga

beslut och vilket kan leda till negativ inverkan pa Bolagets

héra med sina produkter, tjanster, verksamhet eller affirs-
modell och dirigenom férorsaka kostnader eller skulder
verksamhet, finansiella stillning och resultat. som inverkar negativt pd Gold Town Games verksamhet,
finansiella stillning och resultat.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Det foreligger risk att Bolaget utan dess vetskap kan komma BEROENDE AV NYCKELPERSONER

att forbise nyttjande- eller dganderitter till immateriella
rittigheter, sisom varumirken och webbadresser. Detta giller
sirskilt vid verksamheter utantér Sverige. Sadant forbiseende
kan leda till stora kostnader f6r Bolaget i form av till exempel
vites- och/eller skadestandsskyldighet, vilket i sin tur kan
leda till negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stillning och resultat.

SYSTEMFEL OCH SAKERHETSBROTT

Bolagets verksamhet dr i hog grad beroende av informations-
system och annan teknik. Vid langvariga eller upprepade
systemfel foreligger risk att Bolagets intjaningsférméiga
forsimras, vilket kan leda till negativ inverkan pa Bolagets
verksambhet, finansiella stillning och resultat.

DATASKYDD
I manga linder har nya lagar och férordningar antagits
som paverkar viktiga aspekter inom Internet, bland annat

Verksamheten édr beroende av formégan att rekrytera,
utveckla och behilla kvalificerade medarbetare. Det foreligger
alltid risk att Bolaget inte kan erbjuda alla nyckelpersoner
tillfredsstillande villkor gentemot den konkurrens som finns
fran andra bolag i branschen eller nirstdende branscher.

Om nyckelpersoner limnar eller inte kan anstillas i Bolaget
kan det fa negativ inverkan pa verksamheten, finansiella
stillningen och resultatet.

BEROENDE AV SAMARBETSPARTNERS

OCH UNDERLEVERANTORER

Bolaget ir beroende av partners och har etablerat samarbeten
och affirsforhillanden med etablerade aktorer p4 marknaden.
Om nigon av dessa partners skulle forsittas i en position
som forsvarar eller férsenar partnerns itaganden inom ramen
for samarbetet eller affirsférhéllandet uppkommer risk

att Bolagets verksamhet, finansiella stillning och resultat
paverkas pé ett negativt sitt.
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FORMAGA ATT HANTERA TILLVAXT

I takt med att organisationen vixer behover effektiva
planerings- och ledningsprocesser utvecklas. Om Bolaget
misslyckas med att hantera en snabb tillvixttakt foreligger
risk att detta kan medfora negativa konsekvenser for
verksamheten och lonsamheten.

KONKURRENS

Gold Town Games agerar pé en starkt konkurrensutsatt
marknad. Bolagets framtida konkurrensméjligheter dr bland
annat beroende av Bolagets forméga att ligga i framkant och
snabbt reagera pé befintliga och framtida marknadsbehov.
Det kommer alltid att foreligga risk att en okad konkurrens
fran marknadsaktorer med i manga fall betydligt storre
finansiella resurser kan leda till minskade tillvixtmojligheter
eller att Bolagets verksamhet pa andra sitt paverkas negativt,
vilket skulle kunna leda till en negativ inverkan pi Bolagets
verksamhet, finansiella stillning och resultat.

FORSENADE ELLER AVBRUTNA SPELPROJEKT SAMT
LANSERING AV NYA SPEL

Spelutvecklingsprojekt kan drabbas av férseningar. Vidare
kan utvecklingsarbetet kriva mer resurser dn beriknat. Risken
for avbrutna eller fallerade projekt kan heller inte uteslutas.
Orsaken till en sidan hindelse kan vara relaterad till legala
tvister, tekniska problem eller kompetensbrist. Skulle av nigon
anledning ett projekt inte kunna slutforas riskerar Bolaget att
drabbas av ekonomisk skada av inte ovisentlig omfattning.
Lansering av nya spel ér alltid férknippat med finansiell risk
och det gir inte pd forhand med sikerhet bedéma hur ett spel
kommer att tas emot av marknaden. Detta kan leda till ligre
forsiljning dn vintat vilket i sin tur kan leda till forsimrad
Ionsamhet och negativ paverkan pa Bolagets finansiella
stillning och resultat.

OSAKERHET RORANDE DEN FRAMTIDA
MARKNADSUTVECKLINGEN

Det ir styrelsens bedomning att Bolaget dr verksamt pé en
marknad som forvintas uppvisa fortsatt tillvixt och goda
intjaningsmojligheter under de kommande dren. Det kan
dock inte uteslutas att marknaderna utvecklas i en fér Bolaget
oférdelaktig riktning pa grund av forindrade makroekonom-
iska faktorer, sjunkande energipriser, teknisk utveckling, nya
regelverk eller andra opéverkbara omvirldsaktorer. Sidana
hindelser medfor risker f6r negativ paverkan pa Bolagets
Ionsamhet och ekonomiska stillning.

RISKER ASSOCIERADE MED FORETAGSFORVARV

Forviry av foretag eller rorelser kan vara ett sitt att uppné
kommersiella mél eller f6r att pd annat sitt stirka ett bolags
stillning. Skulle Bolaget vilja att genomfora sidana forvirv
foreligger risk att foretagsforvirvet inte ger forvintade
effekter, vilket tillfilligt eller lingvarigt kan himma Bolagets
utvecklingstakt samt inverka negativt pi Bolagets framtids-
utsikter, finansiella stillning och likviditet. Att genomféra
foretagsforviry dr dirutdver ofta en omfattande och komplicerad
process som aktualiserar visentliga kostnader for till exempel
finansiering samt finansiella, legala och andra radgivare. En stor
del av sidana kostnader belastar Bolaget dven om ett forvirv

av olika anledningar — inte fullf6ljs och Bolaget inte tillfors
nigot virde, vilket kan ha en negativ piverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stéillning och resultat.

LEGALA OCH POLITISKA RISKER

Bolaget dr och kommer dven framgent att vara verksamt pa
marknader och inom sektorer som kan paverkas av politisk
styrning och/eller lagstiftning och regleringar av olika slag.
Dirmed fo6religger risk att dndringar i lagar, regelverk eller
den politiska situationen pa olika marknader dir Bolaget och/
eller dess kunder dr verksamma kan ha en negativ inverkan

pa Bolagets 16nsamhet och framtidsutsikter. Vidare finns en
risk att Bolaget misslyckas att folja nya lagar och férordningar.
Skulle detta intriffa finns en risk att Bolaget adrar sig

extra kostnader i form av vite eller andra straff, vilket skulle
kunna leda till en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stillning och resultat.

FORANDRINGAR | VALUTAKURSER

Det foreligger risk att kursfluktuationer som innebir en for-
stirkning av virdet hos den svenska kronan paverkar Bolagets
verksamhet, finansiella stillning och resultat negativt i samband
med affirer med utlindska kunder.

MARKNADSFORING

Bolaget marknadsfor sig genom tredjepartstjanster, dessa
tjdnster tar betalt per nedladdning. Priset per nedladdning
varierar beroende pi konkurrenter och anpassning till specifika
mélgrupper. Priserna kan variera och héjas pa kort varsel. Pris-
Skningar kan medfora att antalet nedladdningar minskar och att
bolagets tillvixt dimpas, vilket skulle kunna leda till en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stillning och resultat.

TVISTER

Det foreligger risk for att Bolaget blir inblandat i tvister
i fram-tiden. Utgingen av sidana potentiella tvister kan
komma att leda till betydande kostnader for Gold Town
Games, ha en negativ piverkan pa Bolagets renommé
samt ta ledningspersoners resurser i ansprik frin annan
verksamhet. Om Gold Town Games hills ansvarigt i
en tvist kan detta ha en negativ paverkan pi Bolagets
verksamhet, finansiella stillning och resultat.

FORANDRADE SKATTEREGLER

Skatteregler dr stindigt féremal for férindring Forindringar

i regelverken som styr bolagsskatt och 6vriga skatter och avgifter,
kan péverka forutsittningarna for Bolagets verksamhet och
siledes paverka resultatet. Sddana beslut eller forindringar,
eventuellt med retroaktiv verkan, kan ha en negativ piverkan
pa Bolagets verksamhet, finansiella stillning och resultat.

FORSAKRINGSSKYDD

Det finns en risk att Bolagets forsikringsskydd ér otillrickligt
i hindelse av ett ansprik som riktas mot Bolaget. Det finns
ocksa en risk att Bolaget i framtiden inte kan erhilla eller
uppritthalla ett forsikringsskydd till rimliga villkor. Skador
som inte ticks av forsikringsskyddet skulle kunna ha en
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stillning
och resultat.
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RISKER RELATERADE TILL ERBJUDNA VARDEPAPPER

AKTIEKURSENS UTVECKLING

Nuvarande och potentiella investerare bér beakta att en
investering i Gold Town Games ir férenad med risk och att
det inte kan forutses huruvida aktiekursen kommer att ha
en positiv utveckling. Detta medfér en risk att en investerare
kan f6rlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Aktie-
kursen kan komma att fluktuera till £6ljd av bland annat
resultatvariationer i Bolagets kvartalsrapporter, det allminna
konjunkturliget och forindringar i aktiemarknadens intresse

for Bolaget och dess aktie.

Begrinsad likviditet i aktien kan i sin tur bidra till att forstirka
sidana fluktuationer i aktiekursen. Aktiekursen kan dirmed
komma att paverkas av faktorer som stir helt eller delvis
utanfor Bolagets kontroll. En investering i aktier i bor darfér
foregas av en noggrann analys av Bolaget, dess konkurrenter
och omvirld, generell information om branschen, det allménna
konjunkturliget samt 6vrig relevant information. Risk f6re-
ligger att aktier i Gold Town Games inte kan siljas till en for
aktiedgaren vid var tid acceptabel kurs.

EJ SAKERSTALLDA TECKNINGSFORBINDELSER OCH
EMISSIONSGARANTIER

Forestiende nyemission ticks av teckningsforbindelser till ett
belopp uppgiende till 3,85 MSEK. Teckningsforbindelser, ir
i storleksordning tecknade, enligt foljande; Vision Invest AB,
Esseff Fastigheter, Par Hultgren, Arvid Klingstrom, Esseff
Invest, Balanserad AB och Leif Rehnstrom.

Gold Town Games har inte begirt att sparrade bankmedel
eller annan sikerhet ska stillas for fullféljandet av dessa
dtaganden. Det foreligger siledes en risk att nagon eller
nagra av de parter som utstillt teckningsforbindelser inte kan
fullgéra sitt eller sina dtaganden, vilket skulle kunna inverka
negativt pd mojligheterna for Bolaget att framgangsrikt
genomfora nyemissionen.

UTDELNING

Bolaget har, férutom utdelningen av samtliga aktier i
dotterbolaget Time Stop Interactive (numera Vavel Games),
sedan grundandet inte genomf6rt négra utdelningar till
aktiedgarna. Det dr ledningens avsikt att under de nirmaste
dren anvinda genererade vinstmedel till att utveckla Bolagets
verksamhet och befista dess position pa marknaden. Det dr
Bolagsstimman som beslutar om utdelning till aktiedgarna
utifrin radande f6rutsittningar for verksamheten. Risk
foreligger att utdelning inte heller kommer att ske under de
ndrmaste dren. Mojligheterna till avkastning av en investering
i Bolagets aktier bestar dirfor frimst i 6kande aktiekurs.

AGARE MED STORT INFLYTANDE

En koncentration av féretagskontrollen kan vara till nackdel

f6r andra aktiedgare som har andra intressen dn majoritets-

GOLD TOWN GAMES

dgarna. Agarstrukturen kan komma att forindras over tiden.
Det kan inte uteslutas att nuvarande sammansittning av
dominerande dgare kommer att férindras 6ver tiden, varvid
risk foreligger att Bolagets verksamhetsinriktning kan komma
att avvika frin den som idag utstakats av Bolagets styrelse.

LIKVIDITETSBRIST | MARKNADEN FOR GTG-AKTIEN
Aven om Bolaget har ett stort antal aktiedgare dr det inte
mojligt att férutse investerarnas framtida intresse for aktierna
i Bolaget. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas kan
det innebira svarigheter for aktiedgare att silja storre poster
inom en sniv tidsperiod, utan att priset pa aktien paverkas
negativt for siljaren.

UTSPADNING GENOM FRAMTIDA NYEMISSIONER
Bolaget kan i framtiden komma att genomféra nyemissioner
av aktier och aktierelaterade instrument for att anskaffa
kapital eller genomfora f6rvirv. Samtliga sidana emissioner
kan minska det proportionella dgandet och rostandel samt
vinst per aktie f6r innehavare av aktier i Bolaget. Vidare kan
eventuella nyemissioner fi en negativ eftekt pa aktiernas

marknadspris.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

STYRELSEN | GOLD TOWN GAMES AB (559000-7430) har den 25 september 2019, med stéd av
bemyndigande av bolagsstdmman den 10 juni 2019, beslutat att genomféra en nyemission med fére-
tradesratt for befintliga aktiedgare. Med villkoren att varje femtal per avstdmningsdagen den 2 oktober

2019 innehavda aktier ger rétt att teckna 4 nya aktier till kursen 0,90 SEK per aktie. Emissionen omfattar
hoégst 11 625 272 aktier och kan inbringa bolaget 10 462 744,80 SEK vid full teckning. Aktiekapitalet kan vid
fulltecknad nyemission 6ka med hogst 1 106 682,46 SEK. Nyemissionen omfattas av teckningsforbindelser
och emissionsgarantier till ett belopp uppgaende till 3,85 MSEK. Dessa forbindelser och garantier ar inte
sdkerstallda genom pantséattning, sparrmedel eller liknande arrangemang.

AVSTAMNINGSDAG

Avstimningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”)
for faststillande av vem som ska erhilla teckningsritter i
emissionen dr den 2 oktober 2019. Sista dag for handel i
Bolagets aktie inklusive ritt att erhalla teckningsritter dr den
30 september 2019. Forsta dag for handel i Bolagets aktie
exklusive ritt att erhalla teckningsritter dr den 1 oktober 2019.

TECKNINGSTID

Teckning av aktier ska ske under perioden frin och med den
4 oktober 2019 till och med den 18 oktober 2019. Styrelsen
i Bolaget dger ritt att forlinga teckningstiden. Styrelsen dger
inte ritt att avbryta emissionen efter det att teckningstiden
har pabérjats.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen dr 0,90 SEK per aktie. Inget courtage
kommer att tas ut.

TECKNINGSRATTER

Aktieigare i Bolaget erhiller fyra (4) teckningsritter for varje
(1) innehavd aktie. Det krivs fem (5) teckningsritter for att
teckna en (1) ny aktie. Teckningsritter som ej silts senast den
16 oktober eller utnyttjats for teckning av aktier senast den
18 oktober, kommer att bokas bort frin samtliga VP-konton
utan ersittning. Ingen sirskild avisering sker vid bortbokning
av teckningsritter.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsritter dger rum pa NGM Nordic
MTF under perioden frin och med 4 oktober 2019 till och
med 16 oktober 2019. Teckningsritter som forvirvas under
ovan nimnda handelsperiod ger, under teckningstiden,
samma ritt att teckna nya aktier som de teckningsritter
aktiedgare erhiller baserat pé sina innehav i Bolaget pa
avstimningsdagen. Banker och virdepappersinstitut med
erforderliga tillstand stir till tjinst vid formedling av kop
och férsiljning av teckningsritter.
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BETALDA OCH TECKNADE AKTIER (“"BTA")

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear si
snart detta kan ske, vilket normalt innebdr nagra bankdagar
efter betalning. Direfter erhaller tecknaren en VP-avi med
bekriftelse pé att inbokning av BTA skett pa VP-kontot.

Tecknade aktier bendmns BTA till dess att nyemissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket.

HANDEL MED BTA SAMT OMVANDLING TILL AKTIER
Handel med BTA édger rum pd NGM Nordic MTF frin

och med den 4 oktober 2019 fram till dess att emissionen
registrerats hos Bolagsverket och omvandlingen frin BTA till
aktier sker. Sista dag for handel kommer att kommuniceras
ut genom ett marknadsmeddelande. Ingen sirskild avisering
skickas ut frin Euroclear i samband med omvandlingen.

HANDEL MED AKTIEN

Aktierna i Bolaget handlas pA NGM Nordic MTE. Aktien
handlas under kortnamnet GTG och har ISIN SE0008587117.
Efter det att emissionen blivit registrerad hos Bolagsverket
kommer dven de nyemitterade aktierna att bli foremal for handel.

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pi avstimningsdagen den 2 oktober 2019 ér
registrerad som aktiedgare i Bolaget dger foretradesritt att
for fem (5) befintliga aktier, teckna fyra (4) nya aktier.

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE,

INNEHAV PA VP-KONTO

De aktieigare eller foretridare for aktiedgare som pa avstim-
ningsdagen ér registrerade i den av Euroclear for Bolagets
rikning forda aktieboken, erhéller fortryckt emissionsredo-
visning med vidhingande bankgiroavi, sirskild anmilnings-
sedel samt anmalningssedel for teckning utan stod av teck-
ningsritter. VP-avi avseende registrering av teckningsritter
pa VP-konto skickas inte ut.

Den som ir upptagen i den i anslutning till aktieboken férda
forteckningen 6ver panthavare och formyndare erhaller inte
emissionsredovisning utan meddelas separat.
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FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE,

INNEHAV PA DEPA

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget dr
forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller
ingen emissionsredovisning. Teckning och betalning ska
istillet ske enligt instruktioner frin forvaltaren.

TECKNING MED STOD AV TECKNINGSRATTER,
DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

Teckning ska ske genom betalning till angivet bankgiro senast
den 18 oktober 2019 i enlighet med négot av f6ljande tvi

alternativ.

1) Fortryckt bankgiroavi, emissionsredovisning
Anvinds om samtliga erhéllna teckningsritter ska utnyttjas.

Teckning sker genom inbetalning av den fortryckta
bankgiroavin. Observera att ingen ytterligare dtgird krivs
for teckning och att teckningen ér bindande.

2) Siirskild anmiilningssedel

Anvinds om ett annat antal teckningsritter dn vad som
framgér av den fortryckta emissionsredovisningen ska
utnyttjas, t ex om teckningsritter har kopts eller salts.
Teckning sker nir bade den sirskilda anmilningssedeln
samt inbetalning inkommit till Eminova Fondkommission.
Referens vid inbetalning dr anmalningssedelns nummer.
Ofullstindig eller felaktigt ifylld anmilningssedel kan komma
att limnas utan avseende. Anmilningssedeln kan skickas
med vanlig post (E] REK), via mail eller fax. Observera att
teckningen dr bindande.

AKTIEAGARE BOSATTA UTANFOR SVERIGE

TECKNINGSBERATTIGADE DIREKTREGISTRERADE
AKTIEAGARE BOSATTA UTANFOR SVERIGE
Teckningsberittigade direktregistrerade aktiedigare som inte
ir bosatta i Sverige och som inte kan anvinda den f6rtryckta
bankgiroavin (emissionsredovisningen) kan betala i svenska
kronor via SWIFT enligt nedan. Teckning sker nir bide den
sirskilda anmilningssedeln samt inbetalning inkommit till
Eminova Fondkommission.

Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3, 3 tr

111 46 Stockholm, Sverige
BIC/SWIFT: NDEASESS

IBAN: SE8230000000032731703075

AKTIEAGARE BOSATTA | VISSA OBERATTIGADE
JURISDIKTIONER

Aktiedgare bosatta i annat land dir deltagande i nyemissionen
helt eller delvis dr foremal for legala restriktioner dger ej ritt
att deltaga i nyemissionen (exempelvis Australien, Hong Kong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, USA,
Schweiz). Dessa aktiedgare kommer inte att erhilla tecknings-
ritter, emissionsredovisning eller nigon annan information om
nyemissionen. Eminova forbehaller sig ritten att neka tecknare
bosatta i linder dir Eminova inte bedriver verksamhet.

TECKNING UTAN STOD AV

TECKNINGSRATTER SAMT TILLDELNING

For det fall samtliga aktier inte tecknas med st6d av
teckningsritter ska styrelsen, inom ramen for emissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av dterstiende aktier.

Anmilan om teckning av aktier utan stdd av teckningsritter
ska goras pd anmilningssedeln benimnd "Teckning utan stod
av teckningsritter” som finns att ladda ned frin eminova.se.
Om fler 4n en anmailningssedel insdnds kommer endast den
forst erhillna att beaktas. Nagon inbetalning ska ej goras i

samband med anmilan! Observera att anmiélan ir bindande.
(Viktig information om ISK, IPS och kapitalforsikring
under "Ovrigt”). Om anmilan avser teckning till ett belopp
om 15 000 EUR (cirka 150 000,00 SEK) eller mer, ska en
ifylld KYC samt en vidimerad kopia pi giltig legitimation
medf6lja anmilningssedeln. Giller anmilan en juridisk
person ska utéver KYC och legitimation dven ett giltigt
registreringsbevis (ej dldre dn tre ménader) som visar
behoriga firmatecknare medfolja anmilningssedeln.

Besked om tilldelning av aktier limnas genom 6versindande
av en avrikningsnota. Betalning ska erliggas till bankgiro
enligt instruktion pé avrikningsnotan och dras aldrig fran
angivet VP-konto eller depi. Erliggs inte betalning i ritt

tid kan aktierna komma att Gverlatas till annan. Skulle
forsiljningspriset vid sadan 6verlitelse komma att understiga
priset enligt erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit
tilldelning av dessa aktier komma att f svara for hela eller
delar av mellanskillnaden. Inget meddelande skickas ut till
de som ej erhallit tilldelning.

TILLDELNING SKA SKE ENLIGT FOLJANDE:

I forsta hand ska tilldelning ske till bolagets tidigare
aktiedgare som pd anmilningssedeln angett sitt aktieinnehav
per avstimningsdagen den 2 oktober 2019.

Vid 6verteckning sker tilldelningen pro rata i férhillande
till antal innehavda aktier per avstimningsdagen och i

den man detta inte kan ske, genom lottning. I andra hand
ska tilldelning ske till 6vriga personer som anmalt sig for
teckning utan stod av teckningsritter. Vid overteckning sker
tilldelningen pro rata i forhallande till antal anmalda aktier
och i den mén detta inte kan ske, genom lottning. I sista
hand ska aterstiende aktier tilldelas personer som garanterat
emissionen i enlighet med deras garantidtaganden.
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OVRIGT

Teckning av aktier med eller utan teckningsritter ir
odterkallelig och tecknaren kan inte upphiva sin teckning.

ANGAENDE TECKNING TILL ISK, IPS ELLER
KAPITALFORSAKRING

I det fall depan eller VP-kontot dr kopplat till en kapital-
forsikring, dr en IPS eller ISK (investeringssparkonto) giller
sirskilda regler vid nyteckning av aktier. Tecknaren méste
kontakta sin bank/férvaltare och f6lja dennes instruktioner for
hur teckningen/betalningen ska gi till. I det fall teckningen
inte sker pé ett korrekt sitt kommer leverans av tilldelade
aktier inte att kunna ske till dessa depatyper. Teckningen idr
bindande och insind anmilningssedel kan inte dterkallas. Det
ir tecknarens ansvar att se till att teckningen sker pd sidant
sitt att leverans kan ske till angiven depa.

ANGAENDE LEVERANS AV TECKNADE VARDEPAPPER
Felaktiga eller ofullstindiga uppgifter i anmilningssedeln,
registreringshandliggning vid Bolagsverket, sena
inbetalningar frin investerare, rutiner hos férvaltande bank
eller depainstitut eller andra for Eminova icke paverkbara
faktorer, kan fordréja leverans av aktier till investerarens vp-
konto eller depa. Eminova avsiger sig allt ansvar f6r férluster
eller andra konsekvenser som kan drabba en investerare till
f6ljd av tidpunkten f6r leverans av aktier.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | EMISSIONEN
Offentliggorande av utfallet i emissionen kommer att ske
genom ett pressmeddelande frin Bolaget si snart detta dr
mojligt efter teckningstidens utgéing.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfor ritt till utdelning forsta gingen pa
den avstimningsdag for utdelning som intriffar nirmast efter
det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket.

AKTIEBOK
Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras av
Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm, Sverige.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och
regleras av svensk ritt. Aktiedgares rittigheter avseende
vinstutdelning, rostritt, foretradesritt vid nyteckning av aktie
med mera styrs dels av Bolagets bolagsordning som finns
tillginglig pa Bolagets hemsida och dels av aktiebolagslagen
(2005:551).
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TECKNINGSFORBINDELSER

AVSER ANTAL BELOPP UTOVER
ANTAL TECKNA FOR AKTIER MED BELOPP TECKNINGSRATTER
NAMN AKTIER (%) TECKNINGSRATTER (SEK) (SEK)
Vision Invest AB 2525185 100 2020 148 1818 133,20 500 000
Esseff Invest 202 402 100 161 921 145 729,44
EFFs Fastigheter 150 000 100 120 000 108 000,00 650 000
Pir Hultgren 117 204
. . 146 506 100 105 484,32 200 000
(privat och via bolag)
M Orregird
aghus MTegar 56 746 100 45 396 40 857,12
(via bolag)
Kevin Forss
. . 45 000 100 36 000 32 400,00 40 500
(privat och via bolag)
Leif Rehnstrom 20 450 100 16 360 14 724,00
Arvid Kii .
rvid Klingstrom 20 000 100 16 000 14 400,00 180 000
(privat och via bolag)
3166289 2279728,08 1570500
3850228
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AVSIKTSFORKLARING STYRELSEN

Spelutveckling utgor en kapitalintensiv verksamhet. Gold Town Games har hittills finansierat verk-
samheten med kapital frin tidigare nyemissioner och intdkter frin bolagets produkter, ett rérelsekapital
som varit tillrickligt f6r en produkt men som inte rickt for att bygga och utveckla flera produkter. Med
kapitalet fran foreliggande nyemission ser styrelsen goda mojligheter att bygga 6kat virde inom bade
World Hockey Manager och World Football Manager. Mot bakgrund av ledande befattningshavares
och styrelseledamoters tidigare erfarenheter frin World Hockey Manager bedoms Bolaget ha goda
forutsittningar att bli en dn mer framgéngsrik aktér inom omradet, d likviden frin emissionen kommer

att ge mojligheter att kapitalisera pd dessa forutsittningar i en storre omfattning.

Det ir styrelsens bedomning att befintligt rorelsekapital dr tillridckligt for de aktuella behoven under den nirmas-
te tolv ménaders perioden. Detta forutsitter dock att verksamheten bedrivs ungefir i nuvarande omfattning och
att produkternas intdkter okar i linje med marknadsforingens kostnader. Emissionslikviden fran foreliggande
nyemission dr frimst avsedd att tillféra marknadsresurser till bolaget och samtidigt méjliggora potentiella sam-
arbeten som vi tror kan leda till en stirkt marknadsposition och 6kad tillvixt i bide World Hockey Manager
(WHM) och World Football Manager (WFM) med malsittning att Bolaget ska bli lonsamt. Finansiell styrka
ir en viktig konkurrensfaktor och nyemissionen stirker dessutom Bolagets finansiella stillning infor ytterligare
samarbeten och som kan komma att bli aktuella i framtiden. Emissionen kommer vid full teckning att tillfora
Bolaget cirka 10,5 MSEK f6re emissionskostnader.

Emissionsbeloppet dr sikerstillt genom teckningsférbindelser till ett belopp av 3,85 MSEK.

FORSAKRAN
Styrelsen f6r Gold Town Games ir ansvarig {6r informationen i detta memorandum, vilket har upprittats med
anledning av den foreliggande nyemissionen. Hirmed f6rsikras att, savitt styrelsen kinner till, uppgifterna i det-
ta memorandum dr riktiga och Gverensstimmer med faktiska férhallanden och att ingenting dr utelimnat som
skulle kunna péaverka dess inneb6rd.

Skelleftei den 3 oktober 2019

Styrelsen
Magnus Orregard
ORDFORANDE
Leif Rehnstrom Tomas Alexandersson Eric de Basso
LEDAMOT LEDAMOT LEDAMOT
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TACK TILL ALLA AKTIEAGARE och anvandare av vara produkter
som tror pa och uppmuntrar oss som arbetar med Gold Town

Games. Den resa som krévs for att géra ett bolag och dess

produkter globalt framgangsrika och konkurrenskraftiga &r

ofta lang och séllan rak. Vi arbetar for att forvalta er tilltro

och era investeringar pa béasta satt for att mojliggora

bolagets vision - att vara varldsledande inom mobila sport-

managerspel genom att utmana och utveckla genren.

Hosten 2019 star Gold Town Games stabilare och mer redo for tillvaxt 8n vad féretaget gjorde for ett ar
sedan. World Football Manager (WFM), ar i startgroparna fér en global lansering och World Hockey

Manager (WHM) har potential att borja véxa igen.

Viren 2018 togs beslutet att allokera en betydande del
av bolagets resurser pa att utveckla en andra produkt f6r
skapa ytterligare en intdktskélla f6r bolaget. Under det
foljande utvecklingsarbetet av World Football Manager
bérjade samtidigt vira marknadsf6ringskostnader
(kostnad per nedladdning) att stiga. Vid tillfdllet bar
inte World Hockey Managers anvindardata f6r retention
och life time value (LT'V') dessa hogre kostnader och
marginalerna for anskaffningen av stora mangder nya

anvindare blev liga.

Idag dr World Hockey Manager en langt mer
genom-arbetad produkt tack vara effektiva atgirder
och nu stannar vira anvindarna lingre i spelet.
Antalet aktiva anvindare efter 180 dagar okar, lika

s4 16nsamheten (LT'V). Under 2019 har spelet
genererat hogre intdkter dn kostnader och det dr
glidjande att priset per ned-laddning har stabiliserats.
Viar bedémning ér att vi nu med 16nsamhet kan oka

omsittningen i WHM.

World Football Manager, som én sé linge bara har
lanserats i en betaversion pa en handfull marknader,
har mottagits vil av anvindarna. De har visat sin
uppskattning och gett spelet mycket goda omdémen
pa bade App Store (10S) och Google Play (Android).
Spelet har sa hir langt genererat ungefir 150 000 SEK
i forsiljning, merparten i Sverige. Globalt sett stir den
svenska marknaden endast for nigra enstaka procent av
de mobila fotbollsmanagerspelens omsittning, si vi ser

potentialen som stor.

WEFM har en unik nisch i att matcherna spelas live,
anvindare mot anvindare, vilket gor att du som
manager i hog grad kan paverka matchresultatet
genom taktik, spelarbyten och instruktioner.
Interaktiviteten skapar méjligheter for live events och
unika tivlingar som sarskiljer WFM fran merparten
av sina konkurrenter. Vi har dnnu inte uppnitt alla
vira nyckeltal, si vi arbetar for att forbittra dessa
intor lansering av WFM pi de stora marknaderna.
Milsittningen dr att finnas i merparten av Europa
innan drsskiftet och direfter globalt under forst
halvan av 2020.

Med allt mer kompletta produkter kan vi nu dntligen
tokusera pa affirsutvecklingen - bade i spelen genom
erbjudanden och annonsering, men ocksa via events,
samarbeten och partnerskap. Vi kommer hir att
intensifiera arbetet for att knyta strategiska partnerskap
som kan hoja produktens kinnedom och virde. Dessa
samarbeten kan gilla allt frin mediapartners, féretag och

ligor i specifika linder till hockey- eller fotbollsprofiler.

Emissionen méjliggér marknadsinsatser for att oka
omsittningen i Gold Town Games med mélsittning
att bolaget i slutet av kvartal tvi 2020 nr ett positivt
kassaflode. Nir vi lyckats med det kommer vi att
utvirdera moéjligheten till ytterligare produkter sivil
som fler och storre strategiska samarbeten for att pa
bista sitt na bolagets vision — att vara virldsledande
inom mobila sportmanagerspel genom att utmana och

utveckla genren.
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TIDPLAN

En uppskattad tidsplan £6r hur bolaget det kommande tar till kvartal tva. Kina har potential att bli den enskilt strsta
dret skall ta World Football Manager globalt och 6ka marknaden men det dr samtidigt den mest komplicerade att
omsittningen i World Hockey Manager. Milsittningen dr att slippa och att sli igenom pa.

under slutet av andra kvartalet 2020 na ett positivt kassaflode
WHM kommer under kvartal fyra 2019 att uppdateras

World Football Manager kommer att slippas pa en med bland annat nya cuper, ligor och andra funktioner som
kontinent i taget dir Europa blir bolagets forsta fokus. kommer att lyfta spelet ytterligare. Med start vid arskiftet
Samlat beddms den europeiska marknaden ocksa vara den kommer fler anvindare att kopas in, hir kommer vi dven att
mest betalningsvilliga gillande fotboll. Asien inrymmer investera i re-engagemnet av gamla anvindare. Malsittningen
stora mojligheter gillande omsittning men vi riknar med att ir att under kvartal tre passera tvd miljoner nedladdningar.

Gversittningar och anpassningar till specifika marknader dir

WORLD FOOTBALL MANAGER
Lansering: Europa Lansering: Nordamerika Lansering: Asien Lansering: Globalt / Kina
Implementering av Social league +1 miljon nedladdningar
WORLD HOCKEY MANAGER
Uppdatering av nya features Marknadspush Marknadspush + 2 miljoner nedladdningar

Uppni ett positivt kassaflode vid
slutet av kvartal 2

KVARTAL 4 KVARTAL 1 KVARTAL 2 KVARTAL 3
2019 2020 2020 2020
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

GOLD TOWN GAMES ér ett spelutvecklingsbolag med séte i Skellefted. Bolaget, som leds av VD Par
Hultgren, bestar av 20 personer med flerarig erfarenhet av free-to-play, som ar den dominerande
affarsmodellen i mobilspelsbranschen. Bolaget utvecklar sportmanagerspel fér de tva stérsta mobila

plattformarna iOS och Android. Bolagets férsta speltitel, World Hockey Manager, lanserades 2017 och har
sedan dess laddats ner mer &n 1 miljon ganger i merparten av varldens lander. Det &r idag det ledande
hockeymanagerspelet pa mobilen. Under 2019 har bolagets andra spel, World Football Manager, lanserats

pa ett fatal utvalda marknader i en Beta-version. Under kommande tre kvartal kommer WFM att lanseras
pa allt fler marknader tills spelet ar globalt . Malsattningen ar att skapa tva populart vinstgivande spel och
darefter ateranvanda design och teknisk plattform till att lansera ytterligare managerspel inom andra lag-

och arenasporter.

AFFARSMODELL

Gold Town Games afFirsidé dr att utveckla och forligga
egenfinansierade managerspel dir rittigheterna till spel-
titlarna bibehills. I korthet innebir det att bolaget erhéller
alla intikter fran sina speltitlar minus de forsiljningsavgifter
som hinger samman med spelforsiljning pa olika appstores.
Om det bedéms som ekonomiskt fordelaktigt kan det dock
i framtiden ocksa bli aktuellt att dela intikter och kostnader
mellan bolaget och externa forliggare, sportklubbar eller
idrottsstjdrnor.

Gold Town Games affirsmodell, i korthet, ar free to play
sportmanagerspel till tablets och smartphones. Gold Town
Games foljer ett stort antal métpunkter i sina spel, men pé en
6vergripande niva dr det egentligen bara tva mitpunkter som
ar viktiga for affiren. Det dr LTV som stir for "livstidsvirde”
och CPI som representerar "kostnad per installation”.

Livstidsvirdet dr ett snittvirde per anvindare som riknas fram
med hjilp av matematiska modeller baserade pa historisk data
kring hur anvindare spenderar pengar i spelet. Dokumentet
kommer inte att gi in i detalj pd hur detta beriknas, men det
ar siffror som kan dndra sig 6ver tid och som frimst hinger
ihop med spelupplevelsen. Om det finns problem med buggar
eller spelupplevelsen kommer det att paverka LTV negativt,
eftersom fler anvindare kommer att sluta spela snabbare vilket
paverkar snittvirdet. Om spelet diremot fir nya funktioner
som gor att det blir roligare att spela eller fixar som 16ser
kidnda problem stiger LT'V.

Det ir alltsi tydligt kopplat till produktteamet som jobbar
med spelet, vilket innebdr att investeringar i produktteamet
forhoppningsvis ska generera ett 6kat LT'V.

Kostnad per installation ir en snittkostnad for alla pengar
som spenderas for att fi anvindare att installera spelet.
Det sker frimst genom annonsering i digitala kanaler som

exempelvis Facebook, Google, Twitter med mera. Den hir
kostnaden kan variera kraftigt och beror till stor del pa hur
vil annonserna presterar hos mélgruppen.

Det dr exempelvis troligt att samma annons pa tvé olika
geografiska marknader kommer att prestera annorlunda pa
grund av kulturella skillnader. Dirfor jobbar det kreativa
teamet med att konstant testa nya idéer f6r annonser, gora
kampanjer, snabbt mita utfall och fortsitta framgingsrika
kampanjer, samtidigt som man stoppar kampanjer som inte
presterar efter ett par dagar. Investeringar i det kreativa
teamet gors for att hilla CPI sd ligt som mojligt.

En annan faktor som paverkar CPI ir andelen organiska
installationer, anvindare som installerat spelet utan att komma
in via Bolagets annonser. Om Bolaget kan cka antalet organiska
nedladdningar ger det ett vildigt positivt genomslag pi CPL
Detta kan goras dels genom att spelet dr s bra att anvindare
vill tipsa vinner och bekanta, generell spridning i sociala medier
men ocksd genom funktioner i spelet som exempelvis social
league som uppmanar till delning for att 6ka spelupplevelsen.

Utifran ett beriknat LTV och en bekriftad CPI kan bolaget
gora en simulation pa kommande omsittning och resultat. Det
svira i kalkylen dr att kostnaderna for CPI infaller direkt, men
intdkter fran LTV dr utspridda 6ver minst en tolvméinaders
period. Hir finns en algoritm som stindigt forbittras for att
ge en si korrekt bild som majligt hur intikterna fordelas per
minad. I dagsliget spenderar anvindarna i genomsnitt nira pi
40 procent av sin totala investering under den forsta manaden.

Detta innebir att nir takten pa marknadsféring skruvas upp
paverkar det omedelbart bolagets likviditet, men intikter
kommer utspritt 6ver kommande tolv eller fler manader. Det
ar dirfor bolaget behover en stark kassa (likviditet) for att
tjdna mer pengar (resultat) pa lingre sikt.
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LTV stir for "lvstidsvirde”. CPI star for "kostnad per installation”.

Enkelt férklarat blir fortjansten:
LTV - distributionskostnaden for AppStore och Google Play (30 procent) - Moms (10 procent) - CPI

Dir LTV och distributionskostnad sker utspritt 6ver anvindarens

livstid, men CPI sker i samband med rekrytering av anvindaren.

Ett rikneexempel baserat pi denna modell:

LTV=4USD CPI=1USD

Bolaget far in 100 000 installationer under en ménad

varav 20 procent av dessa kommer frin organisk trafik.

Bolaget spenderar 80 000 USD (Installs*CPI - organisk trafik) pi annonsering
for att f4 intikter pd 400 000 USD (LT V*installs). Kostnaden fér distribution pa
AppStore och Google Play dr 30 procent, 120 000 USD. Intikterna innehaller i
vissa fall moms (beroende pa marknad), i genomsnitt motsvarar den 10 procent.

400 000 (LT'V) - 120 000 (distribution) - 80 000 (annonsering) - 40 000 (moms) = 160 000 USD

I rikneexemplet genererar siledes 100 000 installationer
resultatmiissigt ett 6verskott pa 160 000 USD.

Likviditetsmissigt innebir exemplet att bolaget miste ligga
ut 80 000 USD den férsta manaden for att skapa intikter 6ver
minst en tolvmanadersperiod. Dessutom kommer intikter frin

AppStore och Google Play forst att betalas ut efter 60 dagar.

Detta innebir att bolaget i exemplet himtar tillbaka likviditeten
for en installation efter cirka fem manader, men allt efter det
bidrar positivt till kassafléde och i slutindan resultat.

Det gir i exemplet att se att LTV och CPI péaverkar resultatet
kraftigt. Om skillnaden mellan LTV och CPI blir {or liten
krivs stora volymer for att generera vinst, men om bolaget
Iyckas pressa ner CPI och 6ka LTV ger det en positiv

forindring av resultatet dven pa en relativt liten omsittning.

LTV paverkas av produktteamets arbete med spelupplevelsen
och CPI paverkas direkt av det kreativa teamets f6rméga att
skapa annonser som lockar ménniskor att installera spelet. En
stabilitet inom organisationen och férmédgan att behélla duktig
personal, samt skapa en psykologisk trygghet som gor att
minniskor vixer och utvecklas kommer att fortsatt vara
nyckeln for att generera vinster och 6ka bérsvirdet 6ver tid.

PRODUKTSTRATEGI

Gold Town Games inriktar sig pd att utveckla sportmanager-
spel till de tva storsta mobila plattformarna iOS och Android
med free-to-play som affirsmodell. Det dr idag den ledande
modellen inom mobilsspelsbranschen dir anvindaren for
riktiga pengar képer premiumvaluta i spelet for att paskynda
utvecklingen i spelen. I spelen skapar anvindaren ett eget lag,
utvecklar det och tivlar mot andra managers lag virlden Gver.
Spelen ir sociala, tivlingsinriktade och belénande.

PLATTFORM

World Hockey Manager och World Football Manager ir
de forsta titlarna pé plattformen. Plattformen optimeras,
stabiliseras och utvecklas hela tiden och med utvecklingen
och lanseringen av WFM har den tagit ytterligare

steg. Plattformen dr nu dn snabbare att anpassa till nya

managerspel.

W3XM-plattformen dr byggd fran ett “mobile first”
perspektiv, alla designval dr gjorda for att optimera
anvindarnas upplevelse i en stiende telefon. Detta sirskiljer
Gold Town Games och bolagets spel frin huvudparten av
dess konkurrenter som valt och ar relativt lista vid att arbeta
med en liggande telefon. Malsittningen ér att plattformen
kommer att implementeras i alla Gold Town Games

spel. Varje spel kommer diremot att fa sin egen grafiska
utformning samt en matchmotor anpassad till den aktuella

sporten och dess regelverk.

W3XM utvecklas och optimeras kontinuerligt av bolagets
utvecklingsteam. P4 kort sikt dmnar plattformen att skapa
de bista méjliga forutsittningarna f6r World Hockey
Manager men pa lingre sikt &r W3XM farkosten som ska
gora Gold Town Games till en virldsledande aktor inom
sportmanagerspel till mobila plattformar. WHM i sig dr nu
ett 1onsamt spel och nir fotbollen ocksé nér 16nsamhetsniva
sd 6ppnar det moéjligheter for bolaget att se pa spel tre.
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WORLD HOCKEY MANAGER

WORLD HOCKEY MANAGER vander sig framst till alla de som alskar hockey och fans av managerspel.
Det finns ett genuint hockeyintresse som under flera generationer har genomsyrat bygden dér Gold
Town Games verkar och det vill vi féra vidare till resten av varlden.

WHM ir idag det bista valet £6r de som vill spela mobila
hockeymanagerspel. Gold Town Games arbetar med att,

Anvindaren skapar i spelet sin egen hockeyklubb med ett lag
och en hemmaarena. For att klubben skall kunna vixa och
genom produktutveckling, samarbeten och marknadsféring, tivla med de basta behover laget trina och arenan byggas
ut. Dagligen spelas det en ligamatch som det dr viktigt att
komma vil forberedd till och anvindaren kan alltid hitta

en motstindare att mota genom att spela nigon av alla

ytterligare forstirka den positionen inom hockey och sedemera
inom andra sporter. WHM har nitt en miljon nedladdningar
och vir bedémning dr att spelet édr i borjan av sin resa och

att det finns stort utrymme for att vixa och ta ytterligare hockeycuper som erbjuds.

marknadsandelar.

Q (3 1485/3100 $20.4M @ 1072
O () 1485/3100 $20.am
- RORT LAt GH TS %@ GOLD LEAGUE ! 3= @eesizi00 | $20am | @1om2
*770W) ¥2 \] A 785 Lt —
LEAGUE GAME 14 OF 20 )
NORTHLAND ARENA | ;

LEVEL10 3 § - '

© oaizom

(2-1,0-1,1-0)
SPONSOR

| UPCOMING GAME

NORTHLAND SHOOTINC

HOCKEY

C. Jamesson

M 45

D O O

A TRAINING ROUND 12 OF 20
€ VS HOME
.

DIAMOND:!

0. Mohlin

M a8
) O

M 751
L |

T

SHOOTING DIAMONDS
© 04h:30m

I~
—

CARD PACKS

47 83 57 64 75
ofF  DEF  GoA oFF -

ALLATTACK  macmics BALANCED

Py GOALTENDING (G)

P
L/
|
o
= MISSIONS
Z. Stonesville

HERw ko2

J. Johnson
H=Dp %89
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SIFFROR

TID I APP 23 min per dag
RETENTION Dag 1 - 36 procent | Dag 7 - 14,5 procent | Dag 30 - 8,6 procent
GENOMSNITTLIG INTAKT PER BETALANDE ANVANDARE $70,31
ANTAL NEDLADDNINGAR + 1 000 000
FLEST ANTAL SESSIONS, LANDER 1) USA, 2) Sverige, 3) Kanada
ANTAL SPELANDE CUPMATCHER 16 000 000
ANTAL SIGNADE SPELARE 4 500 000
LAG MED FLEST TITLAR 2019: K/impens hjiltar och Ersmark swords, pa tva var. 1980USA har fyra brons.
TOTALT ANTAL SASONGER SEDAN GLOBAL LANSERING 37 stycken
BETYG PA APP STORE (10S) / GOOGLE PLAY (ANDROID) 4.2 (1 270) / 4.0 (9 479)
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WORLD FOOTBALL MANAGER

WORLD FOOTBALL MANAGER &r ett spel till varldens alla fotbollsfans. Var malsattningen &r att skapa ett
interaktivt fotbollsmanagerspel dér managers fran hela vérlden kan méts i bada ligor och cuper. Spelets
unikhet sitter i matchen, dar anvandaren direkt kan paverka resultatet genom taktik, laguppstallning och
managerkort.

Att matchen avgérs i realtid sirskiljer World Football Manager det dr viktigt att komma vil forberedd till. Anvindaren kan
frin merparten av andra managerspel. Anvindaren skapar alltid hitta en motstindare att mota genom att spela nigon
i spelet sin egen fotbollsklubb med ett lag och faciliteter som av de utmanande fotbollscuper som finns.
triningsanldggning och arena. For att klubben skall kunna

vixa och tivla med de bista behéver laget utveckla talanager, Var malsittning dr att med det som bas och ett grinssnitt
trina sina spelare och gora investeringar i sina anldggningar. som dr optimerat f6r mobil skapar vi ett fotbollsspel som
Anvindaren har méjlighet att bide kopa och silja spelare pd en kan konkurrera med med de bista i virlden, s& som Foozball
global transfermarknad. Dagligen spelas det en ligamatch som Manager, Top Eleven och PES Manager.
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SIFFROR

TID 1 APP 15 min per dag
RETENTION Dag 1 - 32,5 procent | Dag 7 - 15,3 procent | Dag 30 - 4,2 procent
GENOMSNITTLIG INTAKT PER BETALANDE ANVANDARE $30
ANTAL NEDLADDNINGAR +25 000
FLEST ANTAL SESSIONS, LANDER 1) Sverige, 2) Spanien, 3) Australien
ANTAL SPELANDE CUPMATCHER 500 000
ANTAL SIGNADE SPELARE 30 000
BETYG PA APP STORE (I0S) / GOOGLE PLAY (ANDROID) 4.4 (301) / 4.01 (202)
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HISTORIK

* Gold Town Games verksamhet piborjades i juni.

* Tva riktade nyemissioner genomfordes under aret. Bolaget tillférdes cirka 2 MSEK frin emissionerna.

* Bolaget genomférde en riktad nyemission som tillférde Gold Town Games cirka 6,4 MSEK i februari.

* Gold Town Games aktie togs upp till handel i juli 2016 pa NGM MTTF efter avslutad nyemission som
tillforde Bolaget cirka 11,4 MSEK f6re emissionskostnader.

* Gold Town Games lanserade World Hockey Manager i Skandinavien i september.
* Bolaget genomfér en foretridelseemission om cirka 6,4 MSEK.

* Gold Town Games tar ett konvertibellin pi 1 MSEK fran Norrlandsfonden.

* Gold Town Games lanserade World Hockey Manager i Europa i november.

* Gold Town Games lanserade World Hockey Manager globalt i december.

* Gold Town Games forvirvar spelbolaget Time Stop Interacitve.
* World Hockey Manager nar milstolpen 500 000 nedladdningar.

* World Hockey Manager lanserar Social League, som ger anvindarna méjlighet att dn mer samverka
och tivla med varandra.

* Gold Town Games tog in ungefir 8,7 MSEK i en f6retridesemission som genomfordes under juni.
* I samband med foretridesemissionen togs ett konvertiblet lin av Norrlandsfonden pi 3 MSEK.

* Gold Town Games medverkar pa spelmidssan Gamescon 2018 i K6ln, Tyskland.

* Gold Town Games lanserar fotbollsmanagerspelet World Football Manager i Sydafrika i september.

* Gold Town Games i samarbete med True Temper Sports.

* Foreslar sakutdelning av dotterbolaget Time Stop Interactive AB till aktiedgarna.

@ @ @ EHE

* Gold Town Games lanserar World Football Manager i Sverige den 31 maj.
* Gold Town Games firar en ny milstolpe dd World Hockey Manager, passerat 1 miljon nedladdningar.
* World Football Manager lanseras den 15 augusti i Norge och Spanien.
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MARKNADSFORING

HISTORIA Sedan Google och Apple lanserat sina digitala marknadsplatser och infrastrukturen for att

distribuera mobila applikationer etablerats har marknaden fér mobilspel exploderat och fortsatter arligen

att vaxa. Mest véxer marknaden for sa kallade free-to-play spel som &r gratis att ladda ner och erbjuder

kdp inuti spelet.

MARKNADSSTRATEGI

Idag dr det mest 16nsamma sittet att marknadsfora mobila
applikationer via sociala nitverk sisom Facebook, Instagram,
Twitter eller via Google Ads. Nir man rekryterar nya
anvindare till ett mobilspel anvinds termen user acquisition
vilket enkelt betyder att man koper ett 6nskat och forut-
bestimt antal anvindare via riktade annonser i nitverken.
Nirvaro och betalda annonser med anpassat innehall for att
attrahera specifik mélgrupp dr direkt och effektiv men vid kép
av stora kvantiteter av anvindare ocksi kostsam.

Ytterligare en dimension som férekommer i mobilspel av
denna typ dr att anvinda kindisar som ambassadérer. Det
ir egentligen inget nytt att en kindis linar ut sitt ansiktet
till en produkt och idag finns det manga fler plattformar att
kommunicera pi. Det finns redan ett antal lyckade exempel

pa detta, bland annat “Kim Kardashian: Hollywood” och

“Game of War” dir fotomodellen och skidespelerskan Kate
Upton anvints flitigt som dragplister.

For Bolagets vidkommande dr dock det serbiska spelbolaget
Nordeus och deras mobilspel Top Eleven det mest intressanta
exemplet. Forutom att vara virldens mest framgangsrika
fotbollsmanagerspel mot mobila plattformar, med cirka

10 miljoner dagliga aktiva anvindare, fungerar de som
dterforsiljare av merchandise till fotbollsklubbar och har
knutit den virldskinda managern José Mourinho (Chelsea,
Real Madrid och Manchester United) till sig som frontfigur
for spelet.

P4 en mer praktisk niva av marknadsféring delas den i grova
drag in i tvé kategorier; fortjinad marknadsféring och képt
marknadsforing:

FORTJANAD MARKNADSFORING
Fortjinad marknadsforing dr anvindare, influerare eller andra

sammankopplade till hockey pratar om eller delar med sig av
World Hockey Managers budskap.

* GTG-ambassadorer och aktiva WHM-anvindare berittar
om sin upplevelse nir de spelar spelet.

* Att bygga en stark community f6r anvindarna av WHM
med en aktiv och tydlig nirvaro pa sociala medier dr
ytterligare ett strategiskt val for att stirka kinslan av
tillhorighet till varumirket WHM. Detta gors effektivast
genom att generera intressant och delbart innehall, frimst
i kanalerna Facebook och Instagram.

* Synlighet pé bloggar och andra spel eller idrottsrelaterade

medier.

* Arbeta datadrivet och resultatinriktat med s6koptimering
och store optimization pd Google Play och Appstore.

GOLD TOWN GAMES

KOPT MARKNADSFORING

K&pt marknadsféring dr utrymme och visning

i kanaler som Bolaget inte dger och dirfér méste
upphandla.

* Betala for riktade annonskampanjer pa Facebook, Instagram

och Google Ads.

* Betala for nirvaro pa exempelvis idrottsevenemang som
hockeymatcher.

* Rorlig reklam i samband med sindning av livematch, tv/
webb.

* Kopt PR frin journalister eller andra aktorer.

MEMORANDUM 2019



SPELINDUSTRINS FRAMVAXT

ATT TAVLA MOT SIG SJALV eller andra &r nagot djupt manskligt. Det som i tidernas begynnelse ofta
handlade om dverlevnad, kom med tiden att bli sport, tdvlingar och satt att férdriva tiden. Spelbranschen,
som alltjamt ar forhallandevis ung, omsatter idag miljardbelopp precis som film- och musikindustrin. De
sistnd@mnda industrierna har mognat och i ndgon man planat ut, medan spelbranschen fortfarande vaxer
kraftigt. | synnerhet galler detta spel riktade mot mobila enheter som smartphones och surfplattor.

EN ATERBLICK

Det dr snart sjuttio ar sedan det f6rsta arkadspelet sig

dagens ljus. Det var ett med dagens perspektiv mycket enkelt
strategispel, men andra spel foljde och intresset for interaktiva
spel vixte. I borjan av 1970-talet kom sedan den férsta
konsolen (Magnavox "Odyssey”) helt byggd for elektroniska
spel i hem-milj6. Efter det gick utvecklingen fort. Bara

nigot decennium senare gick det att képa speldatorer som
Commodore VIC-20, Sinclairs ZX Spectrum och Nintendos
revolutionerande NES-spelkonsol.

I takt med att spelindustrin gick frin ingenting till miljard-
vinster, kom spel att bli en sjilvklar del av alla sjuttiotalisters
uppvixt. For de barn och ungdomar som vixer upp idag ir
deras smartphone den mest naturliga spelkonsolen och det
ar diri Gold Town Games olika spel kommer att finnas och

fortsitta anpassas for.

DAGENS SPELINDUSTRI
Den globala intikten fran app-stores spas oka fran $56,3
miljarder till $68,5 miljarder under 2019.

Nir mobilspel populariserades i smartphones tidiga dagar
avfirdade ménga seriésa spelare formatet som underligsen for
PC eller konsol. Flera dr senare och mobilspel dr det hogsta
tillvixtsegmentet i hela spelbranschen.

Hela sju av de 10 st6rsta mobila spelen med avseende pa
nettoomsittning f6r Q1 2019 ir mer in 3 ir gammal - med
fyra av dem som lanserades for 6ver 6 ar sedan.

SPEL AR DEN TREDJE MEST POPULARA
APPKATEGORIN

En av tva anvindare av mobilappar har éppnat ett spel pé sin
telefon under de senaste sju dagarna, vilket gor spel till den
tredje mest populdra appkategorin (delat med musik), precis
bakom sociala medier och shoppingappar. Men bland 18 till
20-aringar slar mobilspel shoppingappar.

SPELARE HAR STORRE KOPPAVERKAN

AN ICKE-SPELARE

Mobila spelare har verklig kopkraft. De dr 23 procent mer
benidgna dn icke-spelare att péverka képvanor for sina vinner,
familj och kollegor. Av de studerade spelarna har de som
spelar Candy Crush och Angry Birds mest inflytande. Varfor?

Pi grund av deras dldre demografi. Dessutom paverkar 66
procent av mobila spelare kopbeteenden hos de omgivande.

SPELARE AR MYCKET MER MOTTAGLIGA FOR REKLAM
OCH VARUMARKEN AN ICKE-SPELARE

Detta innebir att mobila spelare dr mer bendgna att kopa
frin varumirken som de har sett i annonser, och att de ocksa
ir mer bendgna att ha en gynnsam instillning till globala
varumirken. En av tvd mobilspelare sigs anvinda reklam f6r
att halla sig uppdaterade om de produkter de vill ha.”Spelare

ir en lukrativ, outnyttjad publik f6r varumirken”.

Under 2019 kommer det globala antalet smartphone-
anvindare att uppga till 3,2 miljarder, en tillvaxt fran ar

till &r pa +8,3 procent. Kina kommer ensamt sti for mer

in en fjirdedel av denna siffra. Ar 2022 kommer antalet
smartphone-anvindare 6ver hela virlden att uppga till 3,9
miljarder, en 2017-2022 CAGR pi + 7,8 procent. Mycket av
denna tillvixt kommer att drivas av tillvixtregioner inklusive
Mellangdstern och Afrika, Latinamerika och Sydostasien.

Spelindustrin fortsitter att inte bara vixa utan frodas. Endast

i ar forvintas konsumenterna spendera 6ver $92B pa appar,
och mer @n 75 procent av denna inkomst kommer att genereras
av mobilspel. Spelindustrin fortsitter att vara ledande i bade
intdktsgenerering och engagemang, och vi kan bara férvinta
oss att dessa nummer fortsitter att vixa.

Killa: Newzoo
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FORDELNING AV DE GLOBALA

SMARTPHONEANVANDARE PER
REGION 2019

GLOBAL
RANKING
Kina 1

FORDELNINGEN AV DEN TOTALA
GLOBALA MOBILSPELSOMSATTNINGEN
PER PLATTFORM 2017-2019

@' $68.5MRD

$62.2MRD

$56.3MRD -

2017 2018 2019

® TREDJE PART
® GOOGLE PLAY (ANDROID)
® APPSTORE (iOS)

TOPP 20 LANDER/MARKNADER 2019

ANTAL INVANARE ANTAL SMARTPHONE- SMARTPHONE-
(MILJONER) ANVANDARE (MILJONER) PENETRATION (%)
59,9

1420,1 851,2
Indien 2 1368,1 345,9 25,3
USA 3 329,1 260,2 79,1
Brasilien 4 212,4 96,9 456
Ryssland 5 143,9 95,4 66,3
Indonesien 6 269,5 83,9 31,1
Japan 7 126,9 72,6 57,2
Mexiko 8 132, 65,6 49,5
Tyskland 9 82,4 65,9 79,9
Storbritanien 10 67,0 55,5 82,9
Frankrike 11 65,5 50,7 77,5
Iran 12 82,8 45,4 54,8
Turkiet 13 83,0 448 54,0
Vietnamn 14 97,4 43,7 447
Filipinerna 15 108,1 36,3 33,6
Sydkorea 16 51,3 36,1 70,4
Ttalien 17 59,2 36,0 60,8
Pakistan 18 204,6 32,5 15,9
Spanien 19 46,4 34,5 74,3
Bangladesh 20 168,1 31,0 18,5

Killa: Newzoo
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE SAMT REVISOR

Enligtradande bolagsordning skall styrelsen besta av ldgst tre och hogst sex ledam&ter, inrdknat styrelsens
ordférande. Darutdver kan hogst tva suppleanter valjas. For narvarande bestar styrelsen av fyra ordinarie
ledam&ter Bolagets styrelse valjs vid bolagsstdmma. Valet av styrelse géller perioden fram till och med

nastkommande arsstamma.

MAGNUS ORREGARD - ORDFORANDE

Skellefted. Fodd 1966. Styrelseordférande sedan 2017. Har en
bakgrund som auktoriserad revisor hos PWC och EY och har
efter det startat upp Skelleftedverksamheten f6r inkubatorn
ABI dir han under 5 4r arbetat med startup-bolag med
internationell tillvixtpotential. Magnus arbetar idag som Sr
Business Advisor och ir deldgare i bolaget Balanserad 3.0
AB. Aktieinnehav genom Balanserad 3.0 AB: 56 746 stycken

aktier.

TOMAS ALEXANDERSSON - LEDAMOT

Sollentuna. Fodd 1974. 1 styrelsen fran och med 2019.
Tomas har jobbat med teknik f6r spelbranschen sedan 2004
da han blev CTO f6r Betsson Technologies AB. Tomas har
sedan dess jobbat med alla de olika utmaningar som uppstar
i snabbvixande internationella bolag i en mingd olika
tekniska roller bade i Sverige samt i Malaysia och Gibraltar.
Tomas dr nu anstilld i Quickspin AB dir han han ansvarar
f6r att bygga upp en ny affirskritisk plattformsavdelning..
Aktieinnehav 0 aktier

LEIF REHNSTROM - LEDAMOT

Skellefted. Fodd 1970. I styrelsen sedan 2016. Han har en
bakgrund som ingenjér och ledare inom kreativa foretag

med omfattande erfarenhet av digital produktutveckling,
innovation och strategifragor. VD pa digitala transformations-
byran Hello Future som hjélper industribolag och offentliga
organisationer med innovationsarbete med inriktning pa
digitala 16sningar. Leif representerar en stor dgargrupp i

Skellefted med omnejd. Aktieinnehav: 25 665 stycken aktier.

ERIC DE BASSO - LEDAMOT

Stockholm. F6dd 1974.1 styrelsen sedan 2018. Eric dr
styrelseledamot och sedan sommaren 2019 VD i spelbolaget
Wicked Gaming AB. Eric dr idag ocks, sedan 11 ér tillbaka,
redovisningskonsult. Eric har tidigare varit finanschef pa
Barjaco & Co och inhyrd ekonomichef pi Inferno Online.
Under Erics ir som ekonomichef pi bolaget rankades det som
virldens storsta gaming center. Eric har dir tillsammans med
bolagets operativa chef f6rt forhandlingar med globala aktorer
sasom; Intel, Microsoft, Activision, Blizzard och Electronic

Arts. Aktieinnehav: 5 000 stycken aktier.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

PAR HULTGREN
Skellefted. Fodd 1977. I Bolaget sedan 2016. Pir Hultgren ér utbildad Kaospilot i Arhus, Danmark. Den senaste aren har han,
férutom att ha varit anstilld som producent hos den digitala byran North Kingdom, ocksi drivit ett eget bolag samt i samverkan
med ett produktionsnitverk skapat digital produktioner och spel. Férutom i det egna bolaget Studio Kaos idr Pir ocksa deldgare och
styrelseordforande i Tar Valley som deligar Grand Pike. Pir dger efter nyemissionen 263 710 aktier samt eventuell tilldelning pa 200

000 SEK genom 6verteckning, beroende pi emissionens utfall.

ANGIVNA INNEHAV OCH ENGAGEMANG | ANDRA BOLAG
Styrelse- och ledningspersonernas angivna innehav av virdepapper i Gold Town Games avser bide privata dganden och dganden
genom nirstiende eller bolag som kontrolleras av personen. For styrelseengagemang och stérre dganden i bolag utanfér Bolaget
redogdrs under rubriken 'Engagemang i 6vriga bolag’ nedan.

REVISOR

Vid édrsstimma den 10 juni 2019 omvaldes Stefan Hillberg som revisor. Stefan Hillberg édr auktoriserad revisoroch medlem i FAR.
Revisor Companiet HFM AB, Tridgérdsgatan 13-15, 931 31, Skellefted, 0910-77 77 00.
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BOLAGSSTYRNING

Styrelsen viljs av bolagsstimma. Samtliga ledaméter ér valda
till ndsta drsstimma. En styrelseledamot dger ritt att nir

som helst frintrida sitt uppdrag. Vid drsstimma kan 4ven
revisionsbolag eller revisor viljas. Val av revisor sker normalt
med lingre férordnande dn ett ar. Bolaget utser valberedning
baserat pa dgandet per 31/8 varje ar. Valberedningens
representerar de tre storsta dgarna eller dgargrupperna ut.
Valberedningen foreslar valbara befattningshavare till Bolagets
styrelse infor upprittande av kallelse till bolagsstimma.

Den verkstillande direktdren utses av styrelsen och har
frimst ansvar f6r Bolagets 16pande f6rvaltning och den
dagliga driften. Arbetsfordelningen mellan styrelsen och vd
anges i arbetsordningen for styrelsen och instruktionen f6r
vd. Verkstillande direkt6ren ansvarar ocksé for att uppritta
rapporter och sammanstilla information frin ledningen infér
styrelseméten och dr foredragande av materialet pd
styrelsesammantriden.

Bolaget ir inte skyldigt att tillimpa Svensk Kod for
Bolagsstyrning och har ej atagit sig att frivilligt folja den.
Bolaget utser inga sirskilda kommittéer eller utskott for
revisions- eller ersittningsfrigor.

ERSATTNING TILL STYRELSE

OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ersittning till styrelsens ordférande och ledaméter beslutas
av bolagsstimma. For verksamhetséiret 2018 erhéller
styrelseledaméterna 75 000 kronor vardera, och styrelsens
ordforande 150 000 kronor. Verkstillande direktoren erhiller
manadsl6n uppgiende till 60 000 kronor brutto i méinaden.
Anstillningsavtalet stipulerar tolv manaders uppsigningstid.

Inga belopp har avsatts for framtida pensionsitaganden f6r
Bolagets anstillda. Pensionsférmaner kan dock utga som del
i en enskild anstillningsuppgérelse; da i form av inbetalning
till pensionsforsikring, vilken kostnad belastar drets resultat
det ar som inbetalningen dr hinforlig till. Det foreligger inga
ekonomiska dtagande gentemot néigon styrelseledamot eller
annan befattningshavare i Bolaget efter det att forordnandet
eller anstillningen upphoért.

INTRESSEKONFLIKTER OCH
NARSTAENDETRANSAKTIONER

Styrelsen ér inte medveten om nagra privata intressen hos
ndgon inom férvaltnings-, ledningsceller kontrollorgan,
styrelseledamot eller ledande befattningshavare som kan st
i strid med Bolagets intressen. Styrelsen kinner heller inte
till ndgra andra transaktioner mellan Bolaget och Bolaget
nirstiende personer eller foretag.

OVRIG INFORMATION OM STYRELSELEDAMOTER
OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
nagra familjerelationer eller andra nérstienderelationer till
ndgon annan styrelseledamot eller ledande befattningshavare.
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har

varit inblandad i konkurs, likvidation eller konkursf6rvaltning.
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
varit inblandad i bedrigerirelaterad rittslig process de senaste
fem éren. Ej heller har nigon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare varit inblandad i nigon rittsprocess av
visentlig karaktir med anledning av konkurs.

Det har under de fem senaste dren inte funnits nigra
anklagelser och/eller sanktioner frin myndighet eller
organisation som foretrider viss yrkesgrupp och som ir
offentligrittsligt reglerad mot nigon av dessa personer och
ingen av dem har under de senaste fem aren férbjudits av
domstol att ingd som medlem i ett foretags forvaltnings-,
lednings-, eller kontrollorgan eller att ha ledande eller
6vergripande funktioner hos emittent av aktier. Ingen av ovan
nimnda ledande befattningshavare eller styrelseledamaéter
har av myndighet eller domstol forhindrats att handla som
medlem av nigon emittents styrelse eller ledningsgrupp under
de senaste fem dren. Samtliga styrelseledamoter dr oberoende
i relation till savil Bolaget och bolagsledningen som Bolagets
storre dgare.
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ENGAGEMANG | ANDRA BOLAG

NAMN BOLAG BEFATTNING INNEHAV
Magnus Orregird Balanserad 3.0 AB Styrelseordforande 33 procent
Activage AB Styrelseledamot <5 procent (via bolag)
Vavel Games AB Styrelseordférande <1 procent (via bolag)
Eric de Basso Wicked Gaming AB VD, Styrelseordférande <3 procent
Leif Rehnstrom Hello Future AB VD 18 procent
Pir Hultgren TarValley AB Styrelseordférande 29 procent
Studio Kaos AB VD 100 procent
Vavel Games AB Styrelseledamot <1 procent (via bolag)
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FINANSIELL INFORMATION

MOTIV

Bolagets deldrsrapporter samt senast avgiven drsredovisning
inférlivas till detta memorandum genom hénvisning.
Rapporterna samt senast avgiven drsredovisning finns
tillgidngliga pa Bolagets hemsida: www.goldtowngames.com

RESULTATRAKNING

2

Ar

REVISIONSBERATTELSER OCH GRANSKNING

AV DETTA MEMORANDUM

Revisionsberittelsen f6r arsredovisningen avseende
rikenskapsiret ”2018” avviker inte frin standard-
formuleringarna. Bolagets revisor har inte granskat detta
memorandum.

2019 2018 2019 2018 2018

Nettoomsattning
Aktiverat arbete for egen rékning

Ovriga rorelseintakter

APR-JUNI  APR-JUNI  JAN-JUNI JAN-JUNI JAN-DEC

3048742 6508 105 6404708 11057487 19266035
1628295 1509 026 3894532 2930912 7148 077
7 690 -9 467 24755 267 078 310 549

OMSATTNING 4684727 8007 664 10323995 14255477 26724 661

Rérelsekostnader sélj och marknad
Kostnader for intakter

Ravaror och férnédenheter

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av skrivning im. anl. tillgangar

-1354899 -1780741 -2590127 -2110398 -4016258
-985440 2672723 -2048723 -4522122  -6637779

0 -94 597 0 -117 182

-407 364 -975 047 -966496  -4092703  -8214313
-2951200 -2600577 -5739366 -4742475  -9959 904
-874 993 -759219  -1665239 -1354311 -2 699 807

Av skrivning mat. anl. tillgdngar -9 989 -18 488 -19 947 -23 335 -39 833
Nedskrivning finansiella tillgangar 0 0 0 0 -415 000
Ovriga rérelsekostander -2279 0 -2279 0 0
RORELSERESULTAT -1901437 -1046878 -2716733 -2707 049 -5258 233
Réanteintakter 0 0 0 0 0
Réntekostnader -31 268 -7 990 -61476 -15 585 -64 370
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -1932705 -1054868 -2778209 -2722634 -5322603
RESULTAT FORE SKATT -1932705 -1054868 -2778209 -2722634 -5322603
Skatt 0 0 0 0 0
PERIODENS RESULTAT -1932705 -1054868 -2778209 -2722634 -5322603
Resultat per aktie fore utspadning, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Resultat per aktie efter utspadning, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Antal aktier 11831 881 7603842 11831881 7603842 11731881
Genomsnittligt antal utestaende aktier 11815214 7603842 11773548 7603842 8264 672

GOLD TOWN GAMES
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NYCKELTAL

Ar 2019 2018 2019 2018 2018
APR-JUNI APR-JUNI JAN-JUNI JAN-JUNI JAN-DEC
Nettoomsattning 3048742 6508 105 6404708 11057487 19266 035
EBITDA -1 016 455 -269 171 -1 031547 -1329 403 -2518 593
EBIT -1 901 437 -1046878 2716733 -2 707 049 -5 258 233
Periodens resultat -1 932705 -1054868 2778209 2722634 -5322 603
Rérelsemarginal % 0 0 0 0 0
Vinstmarginal % 0 0 0 0 0
Soliditet vid periodens utgang % 68,0 77,4 68,0 77,4 72,8
Rantabilitet pa eget kapital % -12,4 -8,5 -17.8 -21,8 -29,0
EGET KAPITAL PER AKTIE
fére utspadning kr 11 11 11 11 1,3
efter utspédning kr 11 11 11 11 1,3
Aktiens slutkurs for perioden 1,85 3,84 1,85 3,84 2,95
P/E-tal neg neg neg neg neg
RESULTAT PER AKTIE
fére utspadning kr -0,13 -0,09 -0,19 -0,23 -0,37
efter utspadning kr -0,13 -0,09 -0,19 -0,23 -0,37
ANTAL AKTIER VID PERIODENS SLUT
fére utspadning 14531590 11831881 14531590 11831881 14531590
efter utspédning 14531590 11831881 14531590 11831881 14531590
Utestdende optioner* 0 0 0 0 0
GENOMSNITTLIGT ANTAL AKTIER
fére utspadning 14 531 590 11815214 14531590 11773548 12935926
efter utspédning 14531590 11815214 14531590 11773548 12 935926
ANTAL ANSTALLDA
i genomsnitt 21 17,5 21,5 17 20
vid periodens slut 21 19 21 19 23

* Avser det antal aktier utestaende optionsréatter kan pakalla 16sen pa.
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BALANSRAKNING

AR 2019 2018 2018
JAN-JUNI JAN-JUNI JAN-DEC

TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Tecknat ej inbetalt aktiekapital 0 0 0

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 17 930 403 14318 706 14 035 871

Ack avskr. Balanserade utgifter -4 672 432 -1896 327 -3123 624

Balanserade utgifter Football manager 4500 000 4500 000

Licenser 1172 345 1172 345 1172 345

Ack avskr. Licenser -527 554 -292 924 -411123

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Inventarier, verktyg och installationer 199179 235314 199180

Ack avskr. Inventarier -98 618 -62 173 -78 671

FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Aktier i onoterade sv koncernféretag 880 000 830 000 830 000

Nedskrivning av aktier i koncernféretag -415 000 -415 000

SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 18 968 323 14 304 941 16 708 978

OMSATTNINGSTILLGANGAR

KORTFRISTIGA FORDRINGAR

Kundfodringar 49813 9 007 -2 381

Ovriga fordringar 349 162 145781 177 589

Forutbetalda kostnader 1512800 1323007 1064 945

KASSA OCH BANK 2036578 330572 7264523

SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 3948 353 1808 367 8504 676

SUMMA TILLGANGAR 22916 676 16 113 308 25213 654
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BALANSRAKNING

AR 2018 2017 2017
JAN-JUNI JAN-JUNI JAN-DEC

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1383353 1126 351 1383353

Ej reg aktiekapital

Fond for utvecklingskostnader 17 288 765 11749 473 14 672 785

Fritt eget kapital

Overkursfond 37 188 580 28 941 500 37 188 580

Emissionsutgifter -4 177 280 -4 166758 -4177 280

Balanserat resultat -33322 674 -22460778 -25 384 090

Periodens resultat -2778 209 -2722 634 -5322 603

SUMMA EGET KAPITAL 15582 535 12467 154 18 360 745

LANGFRISTIGA SKULDER

Rantebarande skulder till kreditinstitut 4 000 000 1000 000 4000 000

SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER 4000 000 1000 000 4 000 000

KORTFRISTIGA SKULDER

Rantebarande kortfristiga skulder 0 0 0

Leverantérsskulder 582 286 589 952 117 516

Ovriga skulder 503 269 560 440 649 042

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2248586 1495762 2 086 351

SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 3334141 2646 154 2 852 909

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 22916 676 16113 308 25213 654
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KASSAFLODESANALYS

AR 2019 2018 2019 2018 2018
APR-JUNI APR-JUNI JAN-JUNI JAN-JUNI JAN-DEC

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Roérelseresultat efter avskrivningar -1901437 -1046878 -2716733 -2707 049 -5258233

Justering fér poster som inte ingar i kassaflodet 884 982 777707 1685186 1377646 3154640

Ovriga rérelsekostnader

Erhallen ranta

Erlagd rénta -31 268 -7 990 -61476 -15585 -64 370

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE

VERKSAMHETEN FORE FORANDRINGAR -1047 723 -277 161 -1 093023 -1344988 -2167 963

| RORELSEKAPITALET

KASSAFLODE FRAN FORANDRINGAR | RORELSEKAPITAL

Okning/minskning av kortfristiga fordringar 479 401 372396  -671620 279186 516826

Okning/minskning av kortfristiga skulder -160 599 984 937 481 231 707606 914361

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE

VERKSAMHETEN -728921 1080172 -1283412 -358196 -736776

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Investeringar immateriella anlédggningstillgangar -1628295 -1509026 -3894532 -2930912  -7148077

Investeringar materiella anldggningstillgangar -138 353 0 -138353 -102218

Investeringar finansiella anldggningstillgangar -50 000 -50 000 -830000 -830000

KASSAFLODE FRAN

INVESTERINGSVERKSAMHETEN -1 678 295 -1 647 379 -3 944 532 -3 899 265 -8 080 295

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Aktiekapital 9520 266522

Nyemission 820480 9067561

Emissionsutgifter -270 058 -270058 -280580

Lan 3000000

KASSAFLODE FRAN

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 0 -270058 0 559942 12053503

PERIODENS KASSAFLODE -2407 216 -837 265 -5227 944 -3 697 519 3236432

Likvida medel vid periodens borjan 4443794 1167837 7264522 4028091 4028091

Likvida medel vid periodens slut 2036578 330572 2036578 330572 7264523

SUMMA DISPONIBLA LIKVIDA MEDEL 2036578 330572 2036578 330572 7264523
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FORANDRINGAR | DET EGNA KAPITALET

AKTIE- EJ REG OVRIGT | /o MLAD SUMMA
KAPITAL AKTIE- TILLSKJUTET FORLUST EGET
KAPITAL KAPITAL KAPITAL
Ingdende balans per 1 jan 2018 1116 831 34214364 -20701351 14629844
Nyemission 266 522 9067 562 9334084
Fondemission 0
Fond for utv utg. 4 682739 -4 682 739 0
Balanserat resultat 0
Emissionsutgift -280 580 -280 580
Summa resultat for perioden -5322 603 -5322 603
Utgaende balans 31 dec 2018 1383353 0 47684085 -30706693 18360745
Nyemission 0
Fondemission 0
Fond for utv utg. 2615980 2 615980
Balanserat resultat -2615980 -2615980
Emissionsutgift 0
Summa for perioden -2722 634 -2722 634
Eget kapital 2019-06-30 1383353 0 47684085 -33484902 15582536
FORANDRINGAR | ANTAL UTESTAENDE AKTIER ANTAL
Antal aktier 20150116 1000 000
Nyemission 20151106 200 000
Nyemission 20160317 125000
Nyemission 20160317 425769
Uppdelning 20160512 3501538
Fondemission 20160512
Teckn option 20161513 240 000
Teckn option 20160621 60 000
Nyemission 20160711 1830769
Nyemission 20160816 90 000
Nyemission 20160817 80 141
Nyemission 20160818 50 625
Nyemission 20171031 3801921
Nyemision 20171121 326118
Nyemission 20180321 100 000
Nyemission 20180730 2366376
Nyemission 20180730 333333
ANTAL VID PERIODEN UTGANG 14 531 590
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIEINFORMATION

Aktierna i Gold Town Games har emitterats i enlighet med
svensk lagstiftning och dr denominerade i svenska kronor
(SEK). Enligt raidande bolagsordning kan endast ett aktieslag,
stamaktier (hogst 28 000 000) st, med en rost per aktie, utges.

Fbre nyemissionen uppgir aktiekapitalet i Gold Town Games
till 1 383 353,068408 SEK, fordelat pi 14 531 590 aktier.

Samtliga aktier dr fullt betalda. Gold Town Games bolags-
ordning anger att aktiekapitalet skall uppga till ligst 700
000,00 och hogst 2 800 000,00 SEK, samt att antalet aktier
skall uppga till lagst 7 000 000 och hégst 28 000 000 stycken.

RATTIGHETER SOM ATFOLJER BOLAGETS AKTIER

Vid bolagsstimma rostar varje aktiedgare i kraft av det rostetal
som medfoljer innehavda aktieslag. Aktiedgare har normalt
foretridesritt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner
och konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen,
sivida inte bolagsstimman eller styrelsen med stod av
bolagsstimmans bemyndigande beslutar om avvikelse frin
aktiedgarnas foretridesritt.

Varje aktie ger lika ritt till andel i Bolagets tillgangar och
vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare
ratt till andel av 6verskott i forhéllande till det antal aktier
som aktiedgaren innehar. Inga begrinsningar foreligger
avseende aktiernas overlatbarhet.

Aktierna i Gold Town Games ir inte foremal for
erbjudande som limnats till f6ljd av budplikt, inlésenritt
eller 16sningsskyldighet. Det har inte heller férekommit
nagot offentligt uppkdpserbjudande under innevarande eller
foregiende rikenskapsar.

UTDELNINGSPOLICY

Bolaget har inte faststillt nagon utdelningspolicy. Eventuell
utdelning beslutas av bolagsstimma efter férslag frin
styrelsen. Ritt till utdelning tillfaller den som vid av
bolagsstimman faststilld avstimningsdag ar registrerad
iden av Euroclear férda aktieboken. Bolagets samtliga
aktier berittigar till utdelning. Utdelningen dr inte av
ackumulerad art. Ritt till utdelning tillfaller placerare som
pa avstimningsdag for vinstutdelning dr registrerade som
aktiedgare i Bolaget.

Eventuell utdelning ombesorjes av Euroclear, eller, for
forvaltarregistrerade innehav, i enlighet med respektive
forvaltares rutiner. Om aktiedgare inte kan nés genom
Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende
utdelningsbeloppet och begrinsas endast genom regler for
preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet
Bolaget. Inga sirskilda regler, restriktioner eller férfaranden
avseende utdelning foreligger for aktiedgare som dr bosatta

GOLD TOWN GAMES

utanfér Sverige. Bolaget har hittills inte limnat nagon utdel-
ning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst ar
kommer att f6reslis eller beslutas om nigon utdelning i Bolaget.

RESTRIKTIONER | MOJLIGHETER TILL UTDELNING
Inga begrinsningar i méjligheter till utdelning foreligger
férutom vad som foljer av lagstiftning och redovisningsregler.

TECKNINGSOPTIONER

P4 arsstimman i Bolaget den 10 juni 2019 beslutades att
emittera 600 000 teckningsoptioner som tecknades av
Bolagets dotterbolag Gold Town Games Option AB och
som ska erbjudas vissa av Bolagets anstillda inom ramen
f6r ett incitamentsprogram. Samtliga teckningsoptioner dr
utestiende vid memorandumets avgivande.

Teckningsoptionerna har vid nyttjande en teckningskurs
per aktie om 2,284 SEK och vid nyttjande av samtliga
teckningsoptioner kommer aktiekapitalet i Bolaget att 6ka
med 57 118 SEK.

KONVERTIBLA LAN

Bolaget har upptagit ett konvertibelt 1an om 1 000 000
SEK frin Norrlandsfonden under september manad 2017.
Konverteringskursen ér satt till 2,40 SEK per aktie och
konvertibellinet 16per fram till den 31 december 2022.
Réntan uppgir till Stibor 90 + 3 procent.

Bolaget har upptagit ett andra konvertibelt 1an om 3 000 000
SEK frin Norrlandstonden. Konverteringskursen ir 4,50
SEK per aktie och konvertibellanet 16per fram till den 31
december 2022. Rintan uppgir till Stibor 90 + 3 procent.

BEMYNDIGANDEN

Vid érsstimma i Gold Town Games den 10 juni 2019,
bemyndigades styrelsen att under tiden fram till nist-
kommande drsstimma, med eller utan foretridesritt for
aktiedgarna, besluta om nyemission av aktier, emission av
konvertibler och teckningsoptioner av hégst det antal som
ryms enligt de grinser som stipuleras av ridande bolags-
ordning. Emissionsbeslutet skall kunna ske mot kontant
betalning och/eller med bestimmelse om apport eller kvittning
eller att aktie skall kunna tecknas med andra villkor.

HANDEL MED BOLAGETS AKTIER
Gold Town Games aktie ir upptagen till handel pA NGM
MTTF.
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AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

OKNING OKNING AKTIENS
. AV ANTALET AV AKTIE- TOTALT TOTALT KVOTVARDE KURS
AR TRANSAKTION AKTIER  KAPITALET AKTIEKAPITAL  ANTAL AKTIER (SEK)  (SEK)
2015 Bildande - - 50 000 500 100
2015  Uppdelning 950 000 - 50 000 1000 000 0,05
2015 Nyemission 200 000 10 000 60 000 1200 000 0,05
2015 Nyemission 125 000 6 250 66 250 1325000 0,05
2016 Nyemission 425 769 21288 87 538 1750769 0,05
2016 Fondemission - 412 462 500 000 1750 769 0,20
2016  Uppdelning (3:1) - - 500 000 5252307 0,10
2016  Optionslésen 240 000 22 847 522 847 5492307 0,10
2016 igiff;ggsemim“ infor 2111535 201010 723 857 7603 842 010 625
2017  Nyemission 3801921 361929 1085 786 11 405 763 0,10 1,70
2017  Kvittningsemission 326118 31045 1116 831 11 731 881 0,10 1,70
2018  Apportemission 100 000 9520 1126 351 11 831 881 0,10 8,30
2018 Nyemission 2699 709 257 002 1383353 14 531 590 0,10 3,15
FEM STORSTA AGARNA
I ——
. ANTAL eNDEL AV
NAMN AGDA AKTIER KAPITAL & ROSTER | %
Vision invest AB 2320 086 15,97
Forsikringsbolaget Avanza Pension AB 1691 412 11,64
Milad Abdallah 369 854 3,13
Dory Gevryie 404 479 2,78
Jimmie Ericsson 330 000 2,27
Ovriga aktiedgare 9341 684 49,23
Totalt antal aktier 14531590 100

TOTALT ANTAL AKTIEAGARE ENLIGT AKTIEBOK 2019-08-30

Cirka 1 600

Ovan visas Bolagets storsta dgare enligt aktiebok daterad 2018-08-30,
sammanstilld av Euroclear AB. Uppdatering av denna lista sker pé kvartalsbasis.
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LEGALA FRAGOR OCH OVRIG INFORMATION

ALLMAN BOLAGSINFORMATION

Gold Town Games AB, med organisationsnummer 559000-
7430, registrerades vid Bolagsverket den 16 januari 2015
under firma Aktiebolaget Novus 53. Nuvarande firma
registrerades den 8 juli 2015. Bolagets associationsform ar
aktiebolag och regleras av Aktiebolagslagen (2005:551).
Bolaget dr publikt. Bestimmelserna i bolagsordningen ér ej
mer langtgiende dn Aktiebolagslagen vad giller férindring
av aktiedgares rittigheter. Aktierna i Bolaget ér fritt overlat-
bara. Styrelsens site dr registrerat i Skellefted kommun,
Visterbottens lans lin.

Huvudkontorets adress ir:
Gold Town Games AB, Storgatan 53,931 30 Skellefted.

BOLAGSSTRUKTUR OCH AKTIEINNEHAV

Bolaget dger 100 procent av aktierna i Gold Town Games
Option AB (organsationsnummer 559209-1960) och 254 902
aktier i Vavel Games AB (organisationsnummer 559069-
1217) vilket motsvarar ungefir 5 procent av bolaget.

VASENTLIGA AVTAL

Bolaget har ingatt avtal med Apple Inc och Google LLC
vilka anses visentliga f6r Bolagets forutsittningar att bedriva
sin verksamhet. Dessa avtal innehaller endast standardmissiga
avtalsvillkor f6r bolag verksamma inom samma bransch som
Gold Town Games. I 6vrigt dr det styrelsens bedémning att
Bolaget inte innehar négra andra avtal som kan anses vara
visentliga f6r bedrivandet av Bolagets verksamhet.

FORSAKRINGAR

Bolaget har ett férsakringsprogram som styrelsen bedomt
vara anpassat till Bolagets verksamhet. Forsakringsskyddet ar
féremil f6r 16pande Sversyn.

KONKURS LIKVIDATION OCH LIKNANDE
FORFARANDEN

Det pagar inga konkurs-, likvidations- eller liknande
forfaranden gentemot Bolaget och Bolaget ér heller inte
medvetet om nagra sidana hotande eller forestiende
forfaranden. Blaget har inte varit inblandat i nagra frivilliga
konkurs-, likvidations- eller liknande forfaranden frin dess

bildande fram till avgivandet av detta memorandum.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH
GARANTIATAGANDEN

Forestiende nyemission dr garanterad till cirka 36 procent
genom teckningsférbindelser om 3 850 000 SEK fran
Bolagets ledning och stérre aktiedgare.

Gold Town Games har inte begirt att sparrade bankmedel
eller annan sikerhet ska stillas for fullféljandet av dessa
dtaganden.

TVISTER OCH RATTSLIGA FORHALLANDEN

Bolaget har inte varit part i nigot rittsligt forfarande eller
skiljeférfarande som vid négot tillfille har eller har haft
betydande effekter pa Bolagets finansiella stillning eller
l6nsamhet. Bolagets styrelse kinner inte heller till nagra
omstindigheter som skulle kunna leda till att nagot sadant
rittsligt forfarande eller skiljeférfarande skulle vara under

uppsegling.

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Detta memorandum skall lisas tillsammans med resultat- och
balansrikningar med tillhérande noter, kassaflédesanalyser
och, i forekommande fall, revisionsberittelser ur f6ljande av
Bolaget tidigare avlimnade rapporter, vilka inférlivas genom
hinvisning. De handlingar som inférlivas genom hinvisning
ir: Reviderad érsredovisning for perioden 1 januari 2018 till
den 31 dec 2018.

HANDLINGAR TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Alla rapporter, brev och andra handlingar som till nigon del
ingdr i eller hanvisas till i detta memorandum kan pd begéran
inspekteras hos Bolaget, pd adress angiven p4 sista sidan.
Oftentliggjord information samt inférlivade handlingar finns
att tillgd i elektronisk form péi Bolagets hemsida:
www.goldtowngames.com

RADGIVARES INTRESSEN

Eminova Fondkommission dr Bolagets emissionsinstitut i
samband med féreliggande transaktion. Eminova dger inga
aktier i Gold Town Games och kommer vare sig képa eller
férmedla férsiljning av Bolagets virdepapper. Eminova har
inte medverkat vid utformningen av foreliggande transaktion.
Eminovas medverkan bestar i detta specifika uppdrag enbart
av administrativa tjanster. Eminova har inga ekonomiska
intressen i Gold Town Games, eller i utfallet av foreliggande
transaktion, men kan i framtiden komma att leverera aktuella
tjdnster av liknande slag till Bolaget

Advokatbyran Kaiding KB dr Bolagets legala ridgivare i sam-
band med forestiende transaktion. Och kommer for denna
radgivning att erhélla sedvanlig ersittning och har dven har,
frin tid till annan, tillhandahallit och kan i framtiden komma
att tillhandahailla Bolaget legal ridgivning inom ramen f6r
den dagliga verksamheten i samband med andra transaktioner.

Advokatbyrin Kaidings adress ir:
Advokatbyran Kaiding KB, Box 385, 931 24 Skellefted

TILLSTAND, LICENSER OCH PATENT

Bolaget dr inte beroende av nagra tillstand eller licenser for
att bedriva den aktuella verksamheten. Bolaget har inga
registrerade patent och bedoms heller inte vara beroende

av andras patent.
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IMMATERIELLA RATTIGHETER

Bolaget innehar inga immateriella rittigheter och saledes har
rittigheterna till de varumirken som anvinds av Bolaget inte
registrerats hos Patent- och Registreringsverket.

INCITAMENTSPROGRAM

Vid arsstimman i Gold Town Games den 10 juni 2019
beslutades om inférandet av ett incitamentsprogram inne-
hillandes teckningsoptioner (for mer information se ovan
under avsnittet "Teckningsoptioner”).

SKATTEFRAGOR

Transaktioner i Gold Town Games virdepapper kan komma
att medfora skattemissiga konsekvenser for innehavaren.
Innehavare av virdepapper i Bolaget rekommenderas att
inhdmta rad frin skatterddgivare avseende skattekonsekvenser
som kan uppkomma i varje enskilt fall. For fysiska personer
som dr obegrinsat skattskyldiga i Sverige innehalls preliminir
skatt pd utdelningar med 30 procent. Den preliminir skatten
innehills normalt av Euroclear, eller av forvaltaren om

innehavet dr forvaltarregistrerat.
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BOLAGSORDNING

1. FIRMA
Bolagets firma ir Gold Town Games AB. Bolaget ir publikt
(publ).

2. STYRELSENS SATE
Bolagets styrelse har sitt site i Skellefted kommun.

3. BOLAGETS VERKSAMHET

Bolaget skall bedriva utveckling, marknadsf6ring och
forsiljning av mobilspel, dvensom bedriva dirmed forenlig
verksamhet.

4. AKTIEKAPITALSGRANSER
Aktiekapitalet skall utgora ligst 700 000 och hogst
2 800 000 kronor.

5. ANTALET AKTIER
Antalet aktier skall vara ligst 7 000 000 och hogst
28 000 000.

6. STYRELSE
Styrelsen skall besta av ldgst tre och hogst sex ledaméter
med hogst tva suppleanter.

7. REVISORSGRANSKNING

For granskning av bolagets drsredovisning jaimte
rikenskaperna samt styrelsens och verkstillande direktérens
forvaltning utses en revisor, med eller utan suppleanter, eller
ett registrerat revisionsbolag.

8. KALLELSE TILL BOLAGSSTAMMA

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering

i Post- och Inrikes Tidningar och pi bolagets webbplats. Att
kallelse skett skall annonseras i DI (Dagens Industri). Kallelse
till bolagsstimma skall ske inom den tid som anges i vid var

tid gillande aktiebolagslag.

9. FORANMALAN

Aktieigare som vill delta i férhandlingarna vid bolagsstimma,
skall dels vara upptagen i utskrift eller annan framstillning

av hela aktieboken avseende forhallandena fem vardagar

fére stimman, dels gora anmalan till bolaget senast kl 16.00
den dag som anges i kallelsen till stimman. Sistnimnda

dag fir inte vara sondag, annan allmin helgdag, 16rdag,
midsommarafton, julafton eller nyérsafton och inte infalla
tidigare dn femte vardagen fére stimman.

10. AVSTAMNINGSFORBEHALL
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimningsregister
enligt lagen (1998:1479) om virdepapperscentraler och

kontoféring av finansiella instrument.

11. BOLAGSSTAMMA

Arsstimma hills drligen inom 6 méinader efter
rikenskapsirets utging. Pa arsstimma skall f6ljande
irenden forekomma:

1. Val av ordforande vid stimman

2. Upprittande och godkinnande av rostlingd

3. Godkinnande av dagordning

4. Val av en eller tva justeringsmin

5. Pr6vning av om stimman blivit behérigen sammankallad

6. Framliggande av drsredovisningen och revisionsberittelsen
samt i férekommande fall koncernredovisningen och
koncernrevisionsberittelsen

7. Beslut a) om faststillelse av resultatrikningen
och balansrikningen samt i férekommande fall
koncernresultatrikningen och koncernbalansrikningen

b) om dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust
enligt den faststillda balansrikningen

¢) om ansvarsfrihet it styrelseledaméterna och verkstillande
direkt6ren

8. Bestimmande av antalet styrelseledaméter och
styrelsesuppleanter, samt i férekommande fall, revisor och
revisorssuppleant

9. Faststillande av arvoden at styrelsen och revisor

10. Val av styrelse samt i férekommande fall revisor och
revisorssuppleanter

11. Annat drende, som ankommer pd stimman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

12. RAKENSKAPSAR
Bolagets rikenskapsir skall vara kalenderiret.

Bolagsordning ar beslutad pa drsstimma den 11 juni 2018.
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