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GOLD TOWN GAMES

VIKTIG INFORMATION

MOTIV

Detta memorandum har upprattats av styrelsen

i Gold Town Games AB med anledning av férestaende
nyemission.

DEFINITIONER

| detta memorandum géller féljande definitioner om
inget annat anges: "Gold Town Games", "GTG" eller
"Bolaget” avser Gold Town Games AB med
organisationsnummer 559000-7430. Med "Eminova”
avses Eminova Fondkommission AB med organisations-
nummer 556889-7887. Med "Euroclear” avses Euroclear
Sweden AB med organisationsnummer 556112-8074.

UPPRATTANDE AV DETTA MEMORANDUM

Detta memorandum utgér inte ett prospekt, och har
inte godkants eller registrerats av Finansinspektionen
i enlighet med 2 kap 25 och 26 §§ lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument.

Eminova Fondkommission &r emissionsinstitut till
Bolaget med anledning av férestédende transaktion.
Eminova friskriver sig fran allt ansvar i férhallande till
aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller
indirekta konsekvenser till féljd av beslut om investering
eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifterna i detta memorandum.

TVIST

Tvist som uppkommer med anledning av innehallet

i detta memorandum och darmed sammanhangande
rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol
exklusivt. Svensk materiell ratt &r exklusivt tillamplig
pa detta memorandum inklusive till dokumentet
hérande handlingar.

DISTRIBUTIONSOMRADEN

Erbjudande att férvarva aktier i Bolaget i enlighet

med villkoren i detta memorandum riktar sig inte till
aktiedgare eller andra investerare med hemvist i USA,
Kanada, Australien, Nya Zeeland, Singapore, Hongkong,
Japan eller Sydafrika, eller i nagot annat land déar
deltagande i emissionen skulle férutsatta ytterligare
erbjudandehandlingar eller prospekt, registrerings-
eller andra atgarder @n enligt svensk ratt, eller eljest
strida mot regler i sadant land.

Inga teckningsrétter, betalda tecknade aktier, aktier eller
andra vardepapper utgivna av Gold Town Games har
registrerats eller kommer att registreras enligt United
States Securities Act 1933, eller enligt vardepappers-
lagstiftningen i nagon delstat i USA eller nagon
provinslag i Kanada. Darfor far inga teckningsrétter,

betalda tecknade aktier, aktier eller andra vardepapper
utgivna av Gold Town Games 6verlatas eller erbjudas
till forsaljning i USA eller Kanada annat &n i sadana
undantagsfall som inte kréver registrering. Anmalan om
forvary av aktier i strid med ovanstdende kan komma att
anses vara ogiltig och l&mnas utan avseende.

MARKNADSINFORMATION

OCH FRAMATBLICKANDE SYFTNINGAR

| detta memorandum férekommer viss historisk marknads-
information. | det fall information har hamtats fran tredje
part ansvarar Bolaget for att informationen har atergivits
korrekt. Savitt Bolaget kanner till har inga uppgifter utelam-
nats pa ett satt som skulle géra informationen felaktig eller
missvisande i forhallande till de ursprungliga kallorna.

Bolaget har emellertid inte gjort ndgon oberoende verifie-
ring av den information som lamnats av tredje part, varfor
fullstandigheten eller riktigheten i den information som
presenteras i dokumentet inte kan garanteras. Ingen tredje
part enligt ovan har, savitt Bolaget kanner till, vasentliga
intressen i Bolaget.

Information i detta memorandum som rér framtida for-
hallanden, sasom uttalanden och antaganden avseende
Bolagets framtida utveckling och marknadsférutsattningar,
baseras pa aktuella férhallanden vid tidpunkten fér offent-
liggérandet av dokumentet. Framtidsinriktad information
ar alltid férenad med osékerhet eftersom den avser och ar
beroende av omstéandigheter utanfér Bolagets kontroll.

Nagon férsakran att bedémningar som gors i detta
memorandum avseende framtida férhallanden kommer
att realiseras lamnas darfér inte, vare sig uttryckligen eller
underforstatt. Bolaget atar sig inte heller att offentliggora
uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende
framtida forhallanden till f6ljd av ny information eller dylikt
som framkommer efter tidpunkten for offentliggérandet
av detta memorandum.

TILLGANGLIGHET

Foreliggande memorandum och de handlingar
som inférlivats genom hénvisning kommer under
dokumentets giltighetstid att finnas tillgangliga

i elektronisk form pa Bolagets hemsida:
www.goldtowngames.com.

REVISORSGRANSKNING

Utover vad som framgar avseende historisk finansiell
information som inférlivats genom hanvisning har
ingen information i detta memorandum granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.
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RISKFAKTORER

En investering i aktier eller aktierelaterade vardepapper
ar alltid férenat med risk. Ett antal faktorer utanfér Gold
Town Games kontroll, liksom ett flertal faktorer vars
effekter Bolaget kan paverka genom eget agerande,
kan komma att fa en negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning, vilket
kanmedfora att vardet pa Bolagets aktier minskar och
att en aktiedgare kan férlora hela eller delar av sitt
investerade kapital. Vid en bedémning av Gold Town
Games framtida utveckling ar det darfor av vikt att vid
sidan om mojligheter till positiv utveckling dven beakta
riskerna i Bolagets verksamhet. Samtliga riskfaktorer
kan av naturliga skal inte beskrivas i detta avsnitt,
varfér en samlad utvérdering dven maste innefatta
dvrig information i detta memorandum samt en

allmén omvérldsbedémning.

| féljande avsnitt beskrivs de risker och osékerhets-
faktorer som bedéms ha betydelse fér Gold Town Games
framtida utveckling. Riskerna &r ej rangordnade och listan
skall inte betraktas som fullsténdig. Ytterligare risker och
osékerhetsfaktorer som Bolaget &nnu inte identifierat
kan ocksa komma att utvecklas till faktorer som kan
paverka Bolagets verksamhet och framtida utveckling.

RISKER RELATERADE TILL
VERKSAMHETEN

KORT VERKSAMHETSHISTORIK

Bolagets verksamhet pabdérjades under 2015. Av den
anledningen kan det, for saval styrelsen som utomsta-
ende, vara svart att bedoma Bolagets framtidsutsikter,
vilket medfor dkade risker for felaktiga beslut.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Det féreligger risk att Bolaget utan dess vetskap kan
komma att férbise nyttjande- eller &ganderétter till
immateriella rattigheter, sasom varumérken och
webbadresser. Detta géller sarskilt vid verksamheter
utanfér Sverige.

SYSTEMFEL OCH SAKERHETSBROTT

Bolagets verksamhet ar i hég grad beroende av
informationssystem och annan teknik. Vid langvariga
eller upprepade systemfel féreligger risk att Bolagets
intjdningsférmaga férsamras.

DATASKYDD

I ménga lander har lagar och férordningar antagits som
paverkar viktiga aspekter inom Internet, bland annat
elektroniska avtal samt personuppgifts- och dataskydd.
Sadan lagstiftning kan paverka kostnaderna och
intresset for spelrelaterade tjanster. Eventuella framtida

férandringar i géllande lagar kan géra det nédvandigt
for Bolaget att dndra eller upphéra med sina produkter,
tjanster, verksamhet eller affarsmodell och dérigenom
férorsaka kostnader eller skulder som inverkar negativt
pa Gold Town Games verksamhet, finansiella stéllning
och resultat.

BEROENDE AV NYCKELPERSONER

Verksamheten &r beroende av férmagan att rekrytera,
utveckla och behalla kvalificerade medarbetare. Det
foreligger alltid risk att Bolaget inte kan erbjuda alla
nyckelpersoner tillfredsstéllande villkor gentemot den
konkurrens som finns fran andra bolag i branschen eller
narstaende branscher. Om nyckelpersoner ldmnar eller
inte kan anstéllas i Bolaget kan det fa negativ inverkan
pa verksamheten.

BEROENDE AV SAMARBETSPARTNERS OCH
UNDERLEVERANTORER

Bolaget &r beroende av partners och har etablerat
samarbeten och affarsférhallanden med etablerade
aktdrer pa marknaden. Om nagon av dessa partners
skulle forsattas i en position som férsvarar eller férsenar
partnerns ataganden inom ramen for samarbetet

eller affarstorhallandet uppkommer risk att Bolagets
verksamhet paverkas pa ett negativt sétt.

FORMAGA ATT HANTERA TILLVAXT

| takt med att organisationen véxer behover effektiva
planerings- och ledningsprocesser utvecklas. Om Bolaget
misslyckas med att hantera en snabb tillvéxttakt foreligger
risk att detta kan medféra negativa konsekvenser for
verksamheten och [6nsamheten.

KONKURRENS

Gold Town Games agerar pa en starkt konkurrensutsatt
marknad. Det kommer alltid att féreligga risk att en 6kad
konkurrens fran marknadsaktérer med i manga fall
betydligt stérre finansiella resurser kan leda till minskade
tillvaxtmajligheter eller att Bolagets verksamhet pa andra
satt paverkas negativt.

INTJANINGSFORMAGA OCH FRAMTIDA
KAPITALBEHOV

Bolagets styrelse anser att likviditeten som inbringar
Bolaget i samband med nyemissionen kommer att
racka for att géra bolaget sjalvforsérjande och déarefter
vinstdrivande.

Bolaget kan, beroende pa verksamhetens utveckling
i stort, komma att behdva ytterligare kapital darefter
for att forvarva tillgangar eller for att vidareutveckla
tillgangarna pa fér Bolagets godtagbara villkor. Om
Bolaget inte kan erhalla tillréacklig finansiering kan
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omfattningen pa Bolagets verksamhet begrénsas, vilket
i langden kan medféra att Bolaget inte kan verkstélla sin
framtidsplan.

OSAKERHET RORANDE DEN FRAMTIDA
MARKNADSUTVECKLINGEN

Det ar styrelsens bedémning att Bolaget ar verksamt

pa en marknad som forvéntas uppvisa fortsatt tillvéxt
och goda intjaningsmaojligheter under de kommande
aren. Det kan dock inte uteslutas att marknaderna
utvecklas i en fér Bolaget oférdelaktig riktning pa grund
av férandrade makroekonomiska faktorer, sjunkande
energipriser, teknisk utveckling, nya regelverk eller
andra opaverkbara omvarldsfaktorer. Sadana héndelser
medfér risker for negativ paverkan pa Bolagets
|[6nsamhet och ekonomiska stéllning.

RISKER ASSOCIERADE MED FORETAGSFORVARV
Forvarv av foretag eller rérelser kan vara ett sétt att uppna
kommersiella mal eller for att pa annat s&tt starka ett bolags
stallning. Skulle Bolaget vélja att genomféra sadana forvary
féreligger risk att foretagsforvarvet inte ger férvantade
effekter, vilket tillfalligt eller langvarigt kan hdmma
Bolagets utvecklingstakt samt inverka negativt pa Bolagets
framtidsutsikter, finansiella stallning och likviditet.

LEGALA OCH POLITISKA RISKER

Bolaget &r och kommer dven framgent att vara verksamt
pa marknader och inom sektorer som kan paverkas av
politisk styrning och/eller lagstiftning och regleringar
av olika slag. Darmed féreligger risk att andringar

i lagar, regelverk eller den politiska situationen pa

olika marknader dar Bolaget och/eller dess kunder &r
verksamma kan ha en inverkan pa Bolagets |[bnsamhet
och framtidsutsikter.

FORANDRINGAR | VALUTAKURSER

Det féreligger risk att kursfluktuationer som innebar en
férstarkning av vardet hos den svenska kronan paverkar
Bolagets resultat negativt i samband med affarer med
utlandska kunder.

MARKNADSFORING

Bolaget marknadsfér sig genom tredjepartstjanster, dessa
tjanster tar betalt per nedladdning. Priset per nedladdning
varierar beroende pa konkurrenter och anpassning till
specifika malgrupper. Priserna kan variera och hojas pa kort
varsel. Prisdkningar kan medféra att antalet nedladdningar
minskar och att bolagets tillvaxt dédmpas.

RISKER RELATERADE TILL
ERBJUDNA VARDEPAPPER

AKTIEKURSENS UTVECKLING

Nuvarande och potentiella investerare bor beakta att
en investering i Gold Town Games &r férenad med
risk och att det inte kan forutses huruvida aktiekursen
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kommer att ha en positiv utveckling. Detta medfér en
risk att en investerare kan forlora hela eller delar av sitt
investerade kapital. Aktiekursen kan komma att fluktuera
till f6ljd av bland annat resultatvariationer i Bolagets
kvartalsrapporter, det allmanna konjunkturldget och
férandringar i aktiemarknadens intresse for Bolaget och
dess aktie.

Begransad likviditet i aktien kan i sin tur bidra till att
forstarka sadana fluktuationer i aktiekursen. Aktiekursen
kan darmed komma att paverkas av faktorer som star
helt eller delvis utanfér Bolagets kontroll. En investering

i aktier i bor darfor féregas av en noggrann analys

av Bolaget, dess konkurrenter och omvarld, generell
information om branschen, det allmé&nna konjunkturlaget
samt dvrig relevant information. Risk féreligger att aktier
i Gold Town Games inte kan saljas till en for aktiedgaren
vid var tid acceptabel kurs.

EJ SAKERSTALLDA TECKNINGSFORBINDELSER

OCH EMISSIONSGARANTIER

Forestaende nyemission tacks av teckningsforbindelser
till ett belopp uppgaende till 2,1 miljoner kronor.
Teckningsférbindelser, ar i storleksordning tecknade,
enligt féljande; Skellefted Venture, Vision Invest AB,
Robert Wahlstrém, Tobias Andersson, Magnus Orregard,
Par Hultgren, Tomas Nordstrém, Exclamo, Par Dunder
och Leif Rehnstrom.

Gold Town Games har inte begart att sparrade bank-
medel eller annan sékerhet ska stéllas for fullfljandet
av dessa ataganden. Det foreligger saledes en risk att
nagon eller nagra av de parter som utstallt tecknings-
férbindelser inte kan fullgéra sitt eller sina ataganden,
vilket skulle kunna inverka negativt pa méjligheterna for
Bolaget att framgangsrikt genomféra nyemissionen.

UTDELNING

Bolaget har sedan grundandet inte genomfért nagra
utdelningar till aktiedgarna. Det ar ledningens avsikt
att under de nérmaste aren anvénda genererade
vinstmedel till att utveckla Bolagets verksamhet och
befésta dess position pa marknaden. Det ar Bolags-
stdmman som beslutar om utdelning till aktiedgarna
utifran radande forutsattningar for verksamheten. Risk
foreligger att utdelning inte heller kommer att ske
under de narmaste aren. Mojligheterna till avkastning
av en investering i Bolagets aktier bestar darfor framst
i 6kande aktiekurs.

AGARE MED STORT INFLYTANDE

En koncentration av foretagskontrollen kan vara till
nackdel for andra aktiedgare som har andra intressen

4n majoritetsdgarna. Agarstrukturen kan komma

att forandras over tiden. Det kan inte uteslutas att
nuvarande sammansattning av dominerande dgare
kommer att féréandras éver tiden, varvid risk foreligger
att Bolagets verksamhetsinriktning kan komma att avvika
fran den som idag utstakats av Bolagets styrelse.
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INBJUDAN TILLTECKNING AV
AKTIER |1 GOLD TOWN GAMES AB

2018-05-24 beslutade styrelsen i Gold Town Games AB,
med stod av bemyndigande fran ars-stamman 2017-
06-01, att genomfdra en nyemission med féretradesratt
for befintliga aktiedgare. Emissionen omfattar hogst

2 366 376 aktier och kan inbringa bolaget 7 454
084,40 SEK vid full teckning. Nyemissionen omfattas

av teckningsférbindelser till ett belopp uppgaende

till 2,1 MSEK. Fér sammanstallning éver lamnade
teckningsférbindelser, se forteckning nedan.

| det fall emissionen blir dvertecknad, och om styrelsen
finner det lampligt, kan ytterligare hogst 400 000 aktier
till teckningskurs 3,15 SEK per aktie komma att emitteras.
Tilldelning av dessa aktier kommer att ske till de som
[dmnat teckningsforbindelser och som inte fatt full
tilldelning i féretrédesemissionen. Denna emission kan
vid fullt utnyttjande tillféra bolaget ytterligare 1 260
000,00 SEK.

AVSTAMNINGSDAG

Avstéamningsdag hos Euroclear Sweden AB (“"Euroclear”)
for faststallande av vem som ska erhalla teckningsrétter

i emissionen ar den 31 maj 2018. Sista dag for handel

i Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla teckningsratter &r
den 29 maj 2018. Forsta dag for handel i Bolagets aktie
exklusive ratt att erhalla teckningsréatter r den 30 maj 2018.

TECKNINGSTID

Teckning av aktier ska ske under perioden fran och med
den 4 juni 2018 till och med den 18 juni 2018. Styrelsen
i Bolaget &ger ratt att forlanga teckningstiden. Styrelsen
ager inte ratt att avbryta emissionen efter det att tecknings-
tiden har paborjats.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen &r 3,15 SEK per aktie. Inget courtage
kommer att tas ut.

TECKNINGSRATTER

Aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) teckningsrétt for varje
(1) innehavd aktie. Det kravs fem (5) teckningsratter for att
teckna en (1) ny aktie. Efter teckningstidens utgang blir
outnyttjade teckningsrétter ogiltiga och kommer att bokas
bort fran VP-kontot utan sarskild avisering fran Euroclear.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter dger rum pa NGM Nordic
MTF under perioden fran och med den 4 juni 2018 till
och med 14 juni 2018. Banker och vérdepappersinstitut
med erforderliga tillstand star till tjanst vid formedling av
kép och forsaljning av teckningsrétter.

HANDEL MED AKTIEN

Aktierna i Bolaget handlas pa NGM Nordic MTF under
kortnamnet GTG MTF och har ISIN SE0008587117. Efter
det att emissionen blivit registrerad hos Bolagsverket

kommer dven de nyemitterade aktierna att bli foremal
for handel.
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TECKNINGSFORBINDELSER

NAMN

Skellefted Venture AB

Vision Invest AB

Vison Invest AB

Robert Wahlstrom - Biolag
Tobias Andersson

Magnus Orregard - Via bolag
Par Hultgren - Privat och via bolag
Exclamo AB

Tony Martensson

Tomas Nordstréom

Leif Rehnstrom

Par Dunder

Par Dunder

ANTAL AKTIER

565000

462 500

121 922
75232
75065

185080
20 450

5000

1510 249

AVSER
TECKNA
FOR %

100

100

100
100
100

40
100

100

BELOPP (SEK)
750 000

355 950
300 000
291 375
200000
100 000
76811
47 396
47 291
47 250
12 884
20000
3150

2252107
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BAKGRUND OCH MOTIV

Gold Town Games har sedan introduktionen pa Nordic Growth Market 2016 arbetat med att uppna de
malsattningar som presenterats till dgarna, initialt att skapa och lansera spelet World Hockey Manager samt att
bygga en teknisk plattform som kan fungera som grund for ytterligare titlar inom managerspel. Detta arbete
har hittills finansierats med kapital fran féregaende nyemissioner, men fran och med lanseringen 2017 ocksa
med intakter fran titeln World Hockey Manager. Bolaget har natt de uppsatta malsattningarna, lanserat World
Hockey Manager globalt och natt mer &n 600 000 nedladdningar samt skapat en kontinuerlig intéktskalla for
Gold Town Games. Samtidigt har Bolaget intagit en utmanarposition inom mobila sportmanagerspel och
byggt en plattform for framtida speltitlar. Det &r styrelsens och ledningens bedomning att Bolaget natt den
fordelaktiga positionen att det finns goda skal, sa val foretagsekonomiska som relaterade till bolagets vision,
att 6ka tillvaxttakten genom att investera ytterligare i marknadsforing.
Med utgangspunkt i resultat som bolaget presenterat och visionen “att vara varldsledande inom mobila
sportmanagerspel genom att utmana och utveckla genren”, har styrelsen arbetat med féljande 6vergripande
operativa malsattningar:

2018
Soft launch av World Football Manager.
Totalt 1 500 000 nedladdningar av Gold Town Games spel.
Global lansering av World Football Manager.

Gold Town Games spel ska ha genomsnittsbetyget 4 av 5 stjarnor.
Den egna tekniska plattformen W3XM skall utvecklas och férberedas for ytterligare spel.
2019
Totalt 3 000 000 nedladdningar av Gold Town Games spel.
Soft launch av managerspel nummer tre.

2020
Totalt 5 000 000 nedladdningar av Gold Town Games spel.

Global lansering av Gold Town Games tredje spel.
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Det ar styrelsens bedémning att befintligt rorelsekapital ar tillrackligt for den aktuella verksamheten under

den ndrmaste tolvmanadersperioden. Féreliggande nyemission gors i syfte att uppréatthalla expansionstakten

och utoka verksamhetens omfattning. Nyemissionen, som sker med foretradesratt, kommer attinbringa cirka

7,4 MSEK. Bolaget har, vilket tidigare kommunicerats, dven beslutat att uppta ett konvertibelt lan pa

3 MSEK fran Norrlandsfonden for att 6ka kassan. Likviditeten skall i férsta hand anvandas till marknadsforing

for att 6ka volymen av aktiva spelare och omséattningen i primért World Hockey Manager och sekundart
World Football Manager.

Mot bakgrund av den anvédndardata bolaget genererat, den kompetens som bolaget byggt upp i teamet,
samt hos ledande befattningshavare och styrelseledamoter bedomer styrelsen att Bolaget har goda for-
utsattningar att lyckas med detta.

FORSAKRAN
Styrelsen for Gold Town Games ar ansvarig for informationen i detta memorandum, vilket har upprattats med
anledning av den féreliggande nyemissionen. Harmed forsékras att, savitt styrelsen kénner till, uppgifterna
i detta memorandum arriktiga och 6verensstammer med faktiska forhallanden och attingenting ar utelamnat
som skulle kunna paverka dess innebérd.

Skellefted den 1 juni 2018
Styrelsen

Magnus Orregard
ordférande

Leif Rehnstrom Tobias Andersson Per Dunder
Ledamot Ledamot Ledamot



VIDARE
GLOBAL
EXPANSION

Gold Town Games har,
genom World Hockey Managers
framgangar, tagit sig till en position
dar bolaget ar redo att ta nasta steg
mot visionen att vara varldsledande

pa mobila managerspel.

Utan att féljande resonemang skall tolkas som ett
|6fte eller prognos, vill jag garna presentera de
grunder och antaganden som vi i ledningen utgar
ifran nar vi bedomer Gold Town Games nédrmaste
framtid.

Den globala lanseringen av WHM har varit fram-
gangsrik men for att bolaget ska kunna oka tillvaxt-
takten kréavs det fler nedladdningar och anvéndare.

Bolagets operativa malsattning ar att 2018 uppna
1,5 miljoner nedladdningar och 100 000 dagligt
aktiva anvéndare. Om de malsattningarna uppnas
kommer bolagets nettoomséattning under aret att
uppga till minst 30 MSEK.

Denna malsattning skall enligt bolagets kalkyler
vara tillracklig for att tacka saval omkostnader som
att med eget kapital kunna fortsatta vaxa, med
férhoppningsvis en dubblering av nettoomsatt-
ningen under 2019.

Parallellt med den fortsatta utvecklingen och
expansionen av World Hockey Manager utvecklar
bolaget det nya spelet World Football Manager.
De bygger bada pa samma design- och teknik-
plattform men World Football Manager séar-
skiljer sig framforallt i matchmomentet dar
anvandaren med val avvagd tajming aktivt kan
paverka matchen - om an det fortsatt ar ett
simuleringsspel.

Det arilinje med bolagets vision; att utmana och
utveckla genren for managerspel for att inta en
position som varldsledande.

Under de kommande 18 manaderna, om utveck-
lingen fortsatter planenligt, kommer antalet
anstallda att 6ka ytterligare till 23-25 personer.
Med den personalstyrkan bedéms bolaget kunna
utveckla och underhalla tva spel samt skapa ett
tredje managerspel som uppskattningsvis kan
lanseras i slutet av ar 2019.

Om bolaget lyckas med att ha tre vél fungerande
spel pa marknaden ar 2020 och samtidigt bibehalla
en offensiv satsning pa marknadsféringen kan en
nettoomséttning uppnas som ar atminstone 200
procent hogre an 2018 ars nettoomséttning.

Utifran denna bakgrund kommer Gold Town
Games efter basta mojliga formaga bygga ett
starkt team och flera sportmanagerspel som
framgangsrikt kan forvalta kapitalet som
investeras i denna emission.

Par Hultgren VD, Gold Town Games




GOLD TOWN GAMES

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

FORETRADESEMISSION | GOLD TOWN GAMES AB
Styrelsen i Gold Town Games AB (publ) (org.nr
559000-7430) har den 24 maj 2018, med stod av be-
myndigande fran arsstdmman den 1 juni 2017, beslutat
att genomféra en nyemission med féretradesratt for
befintliga aktiedgare. Emissionen omfattar hégst 2 366
376 aktier och kan inbringa bolaget 7 454 084,40 SEK
vid full teckning. Nyemissionen omfattas av tecknings-
férbindelser till ett belopp uppgéaende till 2,1 Mkr MSEK.
Dessa forbindelser och garantier &r inte sakerstallda
genom pantsattning, sparrmedel eller liknande
arrangemang.

| det fall emissionen blir dvertecknad, och om styrelsen
finner det lampligt, kan ytterligare hogst 400 000 aktier
till teckningskurs 3,15 SEK per aktie komma att emitteras.
Tilldelning av dessa aktier kommer att ske till de som
[&mnat teckningsforbindelser och som inte fatt full
tilldelning i féretrédesemissionen. Denna emission

kan vid fullt utnyttjande tillféra bolaget ytterligare

1260 000,00 SEK.

AVSTAMNINGSDAG

Avstdamningsdag hos Euroclear Sweden AB (“"Euroclear”)
for faststallande av vem som ska erhalla teckningsrétter

i emissionen ar den 31 maj 2018. Sista dag for handel i
Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla teckningsréatter ar
den 29 maj 2018. Férsta dag for handel i Bolagets aktie
exklusive ratt att erhalla teckningsratter &r den 30 maj
2018.

TECKNINGSTID

Teckning av aktier ska ske under perioden fran och
med den 4 juni 2018 till och med den 18 juni 2018.
Styrelsen i Bolaget dger rétt att forlanga teckningstiden.
Styrelsen dger inte rétt att avbryta emissionen efter det
att teckningstiden har pabérijats.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen &r 3,15 SEK per aktie. Inget courtage
kommer att tas ut.

TECKNINGSRATTER

Aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) teckningsratt for
varje (1) innehavd aktie. Det kravs fem (5) teckningsréatter
for att teckna en (1) ny aktie. Efter teckningstidens
utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och
kommer att bokas bort fran VP-kontot utan sarskild
avisering fran Euroclear.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER
Handel med teckningsrétter dager rum pa NGM Nordic
MTF under perioden fran och med den 4 juni 2018 till

och med 14 juni 2018. Banker och vardepappersinstitut
med erforderliga tillstand star till tjanst vid formedling
av kép och forsaljning av teckningsrétter.

BETALDA OCH TECKNADE AKTIER ("BTA")

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear

sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren
en VP-avi med bekréftelse pa att inbokning av BTA skett
pa VP-kontot. Tecknade aktier bendmns BTA till dess att
nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

HANDEL MED BTA SAMT OMVANDLING TILL AKTIER
Handel med BTA dger rum pa NGM Nordic MTF fran

och med den 4 juni 2018 fram till dess att emissionen
registrerats hos Bolagsverket och omvandlingen fran
BTA till aktier sker. Sista dag fér handel kommer att
kommuniceras ut genom ett marknadsmeddelande.
Ingen sérskild avisering skickas ut fran Euroclear

i samband med omvandlingen.

HANDEL MED AKTIEN

Aktierna i Bolaget handlas pa NGM Nordic MTF under
kortnamnet GTG MTF och har ISIN SE0008587117. Efter
det att emissionen blivit registrerad hos Bolagsverket
kommer dven de nyemitterade aktierna att bli féremal
for handel.

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstamningsdagen den 31 maj 2018 ar
registrerad som aktiedgare i Bolaget dger foretradesratt
att for fem befintliga aktier, oavsett serie, teckna en ny
aktie.

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE,

INNEHAV PA VP-KONTO

De aktiedgare eller féretradare for aktiedgare som pa
avstamningsdagen ar registrerade i den av Euroclear
for Bolagets rakning férda aktieboken, erhaller
informationsblad, fortryckt emissionsredovisning med
vidhédngande bankgiroavi, sérskild anmélningssedel
samt anmalningssedel fér teckning utan stéd av
teckningsratter. VP-avi avseende registrering av
teckningsratter pa VP-konto skickas inte ut.

Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken
forda férteckningen 6ver panthavare och formyndare
erhaller inte emissionsredovisning utan meddelas
separat.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE,
INNEHAV PA DEPA

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget
ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan
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férvaltare erhaller ett informationsblad men ingen
emissionsredovisning. Teckning och betalning ska istéllet
ske enligt instruktioner fran forvaltaren.

TECKNING MED STOD AV TECKNINGSRATTER,
DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

Teckning ska ske genom betalning till angivet bankgiro
senast den 18 juni 2018 i enlighet med nagot av féljande
tva alternativ.

1) FORTRYCKT BANKGIROAVI,
EMISSIONSREDOVISNING

Anvands om samtliga erhallna teckningsratter ska
utnyttjas. Teckning sker genom inbetalning av den
fortryckta bankgiroavin. Observera att ingen ytterligare
atgard krévs for teckning och att teckningen ar bindande.

2) SARSKILD ANMALNINGSSEDEL

Anvands om ett annat antal teckningsratter &n vad som
framgar av den fértryckta emissionsredovisningen ska
utnyttjas, t ex om teckningsréatter har kopts eller salts.
Teckning sker nar bade den sérskilda anmélningssedeln
samt inbetalning inkommit till Eminova Fondkommission.
Referens vid inbetalning &r anmaélningssedelns nummer.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan
komma att [dmnas utan avseende. Anmalningssedeln
kan skickas med vanlig post (EJ REK), via mail eller fax.
Observera att teckningen &r bindande.

Sérskild anmaélningssedel kan erhallas fran Eminova
Fondkommission AB, tfn 08-684 211 00,
fax 08-684 211 29, email info@eminova.se.

AKTIEAGARE BOSATTA
UTANFOR SVERIGE

TECKNINGSBERATTIGADE DIREKTREGISTRERADE
AKTIEAGARE BOSATTA UTANFOR SVERIGE
Teckningsberéattigade direktregistrerade aktiedgare som
inte r bosatta i Sverige och som inte kan anvéanda den
fértryckta bankgiroavin (emissionsredovisningen) kan
betala i svenska kronor via SWIFT enligt nedan. Teckning
sker nér bade den sarskilda anmalningssedeln samt
inbetalning inkommit till Eminova Fondkommission.

Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3, 3 tr

111 46 Stockholm, Sverige
BIC/SWIFT: NDEASESS

IBAN: SE7030000000032731703776

AKTIEAGARE BOSATTA

1 VISSA OBERATTIGADE JURISDIKTIONER

Aktiedgare bosatta i annat land déar deltagande i
nyemissionen helt eller delvis ar foremal fér legala
restriktioner dger ej ratt att deltaga i nyemissionen
(exempelvis Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Singapore, Sydafrika, USA, Schweiz). Dessa

aktiedgare kommer inte att erhalla teckningsratter,
emissionsredovisning eller ndgon annan information
om nyemissionen.

TECKNING UTAN STOD

AV TECKNINGSRATTER SAMT TILLDELNING

For det fall samtliga aktier inte tecknas med stéd av
teckningsréatter ska styrelsen, inom ramen f6r emissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av aterstadende aktier.

Anmalan om teckning av aktier utan stéd av tecknings-
ratter ska goras pa anmalningssedeln bendmnd “Teckning
utan stod av teckningsrétter” som finns att ladda ned fran
eminova.se. Om fler 4n en anmélningssedel insénds kom-
mer endast den forst erhallna att beaktas. Nagon inbetal-
ning ska ej goras i samband med anmalan! Observera att
anmaélan &r bindande. (Viktig information om ISK, IPS och
kapitalférsakring under “Ovrigt”)

Om anmalan avser teckning till ett belopp om 15 000
EUR (ca 155 000,00 kr) eller mer, ska en kopia pa giltig
legitimation medfdlja anmalningssedeln. Galler anmélan
en juridisk person ska utéver legitimation dven ett giltigt
registreringsbevis som visar behériga firmatecknare med-
folja anmalningssedeln.

Besked om tilldelning av aktier ldmnas genom 6versan-
dande av en avrakningsnota. Betalning ska erléaggas

till bankgiro enligt instruktion pa avrékningsnotan och
dras aldrig fran angivet VP-konto eller depa. Erlaggs inte
betalning i ratt tid kan aktierna komma att dverlatas till
annan. Skulle férséljningspriset vid sadan overlatelse kom-
ma att understiga priset enligt erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma
att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Inget
meddelande skickas ut till de som ej erhallit tilldelning.

TILLDELNING SKA SKE ENLIGT FOLJANDE:

| forsta hand ska tilldelning ske till bolagets tidigare aktie-
agare som pa anmalningssedeln angett sitt aktieinnehav
per avstamningsdagen den 31 maj 2018. Vid dverteck-
ning sker tilldelningen pro rata i férhallande till antal
innehavda aktier per avstamningsdagen och i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning ske till 6vriga personer som
anmalt sig fér teckning utan stod av teckningsratter. Vid
Sverteckning sker tilldelningen pro rata i férhallande till
antal anmalda aktier och i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

| sista hand ska aterstaende aktier tilldelas de som lamnat
teckningsférbindelser. Vid éverteckning kommer styrelsen
att besluta om en 6vertilldelningsemission i enlighet

med beskrivningen i det inledande stycket. | det fall
Sverteckning sker av savél féretradesemissionen samt
Svertilldelningsemissionen sker tilldelningen pro rata

i férhallande till antal anmaélda aktier och i den man detta
inte kan ske, genom lottning.
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OVRIGT
Teckning av aktier med eller utan teckningsrétter &r oater-
kallelig och tecknaren kan inte upphéva sin teckning.

ANGAENDE TECKNING TILL

ISK, IPS ELLER KAPITALFORSAKRING

| det fall depan eller VP-kontot &r kopplat till en kapital-
forsékring, ar en IPS eller ISK (investeringssparkonto) galler
sarskilda regler vid nyteckning av aktier. Tecknaren maste
kontakta sin bank/férvaltare och folja dennes instruktioner
for hur teckningen/betalningen ska ga till. | det fall teck-
ningen inte sker pa ett korrekt sétt kommer leverans av
tilldelade aktier inte att kunna ske till dessa depatyper.
Teckningen &r bindande och insénd anmélningssedel

kan inte aterkallas. Det ar tecknarens ansvar att se till att
teckningen sker pa sadant satt att leverans kan ske till
angiven depa.

ANGAENDE LEVERANS AV TECKNADE VARDEPAPPER
Felaktiga eller ofullstdndiga uppgifter i anmélningssedeln,
registreringshandlaggning vid Bolagsverket, sena inbetal-
ningar fran investerare, rutiner hos férvaltande bank eller
depainstitut eller andra fér Eminova icke paverkbara
faktorer, kan férdroja leverans av aktier till investerarens
vp-konto eller depa. Eminova avséger sig allt ansvar for
forluster eller andra konsekvenser som kan drabba en
investerare till foljd av tidpunkten for leverans av aktier.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | EMISSIONEN
Offentliggérande av utfallet i emissionen kommer att ske
genom ett pressmeddelande fran Bolaget sa snart detta ar
mojligt efter teckningstidens utgang.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfér ratt till utdelning férsta gangen pa
den avstémningsdag fér utdelning som intréffar nérmast
efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket.

AKTIEBOK
Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras av
Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm, Sverige.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och
regleras av svensk ratt.

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostrétt,
foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs
dels av Bolagets bolagsordning som finns tillgénglig

pa Bolagets hemsida och dels av aktiebolagslagen
(2005:551).

V12018
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VIKTIG INFORMATION

Eminova Fondkommission AB (“Eminova”) (556889-7887) ar
ett vardepappersbolag som star under Finansinspektionens
tillsyn. Eminova har tillstand att bedriva vardepappersrorelse
enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden.

Finansiella instrument som erbjudandet avser har inte och
kommer inte att registreras i nagot annat land &n Sverige.
De kommer darfor inte att erbjudas till forsaljning i nagot
annat land dar deltagande skulle forutsétta ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgérder &n som féljer
av svensk rétt eller strider mot lag, férordning eller annan
bestdmmelse i sadant land.

Uppdrag genom undertecknad anmalningssedel befull-
maéktigar Eminova att for undertecknads rékning sélja, kopa
eller teckna sig for finansiella instrument enligt villkoren som
utformats for erbjudandet.

Uppdrag genom undertecknad anmalningssedel omfattas
inte av den angerrétt som féljer av distans- och hemfor-
séljningslagen. Tillvégagangssatt och teckningsperiod
framgar av den information som utgivits i ssmband med
erbjudandet.

Genom anmalan i detta erbjudande blir undertecknad inte
kund hos Eminova. Eminova kommer dérfor inte att kund-
kategorisera de som tecknar aktier enligt erbjudandet.
Eminova gor inte heller en passandeprévning enligt lagen
(2007:528) om vérdepappersmarknaden avseende
teckning av vérdepapper i erbjudandet.

| den information som utgivits i ssmband med erbjudandet
framgar de risker som féljer med en investering i de
finansiella instrument som avses.

Den som avser teckna finansiella instrument i enlighet med
detta erbjudande uppmanas att noga lasa igenom den
information som utgivits. Priset for de finansiella instrument
som avses framgar av den information som utgivits i sam-
band med erbjudandet.

Kostnader utéver vad som angivits ovan, sasom skatter
eller courtage, som kan komma att uppsta i samband
med de finansiella instrument som erbjudandet avser,
varken paféres av eller erlaggs av Eminova.

Personuppgifter som tecknaren lamnar i samband med
anmaélan behandlas av Eminova enligt Personuppgifts-
lagen (1998:204). Behandling av personuppgifter

kan aven ske hos andra féretag som Eminova eller
emittenten samarbetar med.

Eminova ansvarar inte for tekniska fel eller fel i tele-
kommunikations- eller posthantering i samband med
teckning genom betalning eller inlamnande av
anmalningssedel.

VP-konto eller depa maste vara 6ppnat vid tillfallet for
anmalan.

Klagomal med anledning av Eminovas hantering av order
genom undertecknad anmalningssedel kan inséandas

per post till Eminovas klagomalsansvarige pa adress
Eminova Fondkommission AB, Att: Klagomalsansvarig,
Biblioteksgatan 3, 3 tr, 111 46 Stockholm.

Vid en eventuell reklamation mot Eminovas utférande av
order ska detta ske inom skalig tid. Rétten att krava ersattning
eller att géra andra paféljder kan annars ga forlorad.

Vid en eventuell tvist med Eminova kan konsumenter
vanda sig till Allmanna reklamationsnédmnden, Box 174,
101 23 Stockholm, telefon 08-508 860 00, www.arn.se

Eminova féljer svensk lag och materiell ratt tillampas pa
Eminovas erhallna uppdrag. Allman domstol ar behérig
domstol.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Gold Town Games &r ett spelutvecklingsbolag med séate i Skelleftea. Bolaget har 18 anstéllda och leds
av VD Par Hultgren och inriktar sig pa sportmanagerspel till de tva stérsta mobila plattformarna iOS
(Apple) och Android (Google). Bolagets forsta spel World Hockey Manager (WHM) lanserades globalt
i december 2017. Sedan spelets lansering har det laddats ner fler an 600 000 ganger och Bolaget haft en
stigande forsaljningskurva varje manad sen november. Malsattningen ar att skapa ett marknadsledande
hockeymanager-spel och darefter anvénda sin egenutvecklade teknik- och designplattform till fler

managerspel inom lag- och arenasporter med visionen om att bli varldsledande inom sportmanagerspel

till mobila plattformar.

AFFARSMODELL

Gold Town Games affarsidé ar att utveckla och for-
l&dgga egenfinansierade managerspel dar rattighe-
terna till speltitlarna bibehalls. | korthet innebar det
att bolaget erhaller alla intakter fran sina spel-
titlar minus de forséljningsavgifter som hanger
samman med spelférséljning pa olika app-stores.
Om det bedéms som ekonomiskt férdelaktigt kan
det dock i framtiden ocksa bli aktuellt att dela
intékter och kostnader mellan bolaget och externa
forléaggare, sportklubbar eller idrottsstjarnor.

Gold Town Games affarsmodell, i korthet, for free to

play sportmanagerspel till tablets och smartphones.

Gold Town Games féljer ett stort antal méatpunkter
i sina spel, men pa en évergripande niva ar det
egentligen bara tva matpunkter som ar viktiga for
affaren. Det ar LTV som star for “livstidsvarde” och
CPIl som representerar "kostnad per installation”.

Livstidsvardet &r ett snittvarde per anvéandare som
réknas fram med hjélp av matematiska modeller
baserade pa historisk data kring hur anvéndare
spenderar pengar i spelet. Dokumentet kommer
inte att ga in i detalj pa hur detta berdknas, men
det ar siffror som kan dndra sig éver tid och som
framst hanger ihop med spelupplevelsen. Om det
finns problem med buggar eller spelupplevelsen
kommer det att paverka LTV negativt, eftersom fler
anvandare kommer att sluta spela snabbare vilket
paverkar snittvardet. Om spelet déremot far nya
funktioner som gér att det blir roligare att spela
eller fixar som |&ser kédnda problem stiger LTV.

Det ér alltsa tydligt kopplat till produktteamet som
jobbar med spelet, vilket innebar att investeringar
i produktteamet forhoppningsvis ska generera ett
Okat LTV.

Kostnad per installation &r en snittkostnad fér

alla pengar som spenderas for att fa anvandare

att installera spelet. Det sker framst genom
annonsering i digitala kanaler som exempelvis
Facebook, Google, Twitter mm. Den hér kostnaden
kan variera kraftigt och beror till stor del pa hur

val annonserna presterar hos malgruppen. Det

ar exempelvis troligt att samma annons pa tva
olika geografiska marknader kommer att prestera
annorlunda pa grund av kulturella skillnader. Darfor
jobbar det kreativa teamet med att konstant testa
nya idéer fér annonser, gora kampanjer, snabbt
mata utfall och fortsatta framgangsrika kampanjer,
samtidigt som man stoppar kampanjer som inte
presterar efter ett par dagar. Investeringar i det
kreativa teamet gors for att halla CPI sa lagt som
mojligt.

En annan faktor som paverkar CPl &r andelen
organiska installationer, anvandare som

installerat spelet utan att komma in via Bolagets
annonser. Om Bolaget kan 6ka antalet organiska
nedladdningar ger det ett valdigt positivt genom-
slag pa CPI. Detta kan goras dels genom att spelet
ar sa bra att anvandare vill tipsa vanner och
bekanta, generell spridning i sociala medier men
ocksa genom funktioner i spelet som exempelvis
social league som uppmanar till delning for att 6ka
spelupplevelsen.

Utifran ett berdknat LTV och en bekréftad CPI

kan bolaget géra en simulation pa kommande
omséttning och resultat. Det svara i kalkylen ar att
kostnaderna for CPl infaller direkt, men intakter
fran LTV &r utspridda éver minst en tolvmanaders
period. Har finns en algoritm som standigt for-
battras for att ge en sa korrekt bild som mgjligt

LTV star for “livstidsvéarde. CPI star fér “kostnad per installation”.
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hur intakterna fordelas per manad. | dagslaget
spenderar anvandarna i genomsnitt néra pa 40
procent av sin totala investering under den forsta
manaden.

Detta innebar att nar takten pa marknadsféring
skruvas upp paverkar det omedelbart bolagets
likviditet, men intakter kommer utspritt dver
kommande tolv eller fler manader. Det ar darfor
bolaget behover en stark kassa (likviditet) for att
tjdna mer pengar (resultat) pa langre sikt.

Enkelt férklarat blir fortjansten:
LTV - distributionskostnaden fér AppStore och
Google Play (30%) - Moms (10%) - CPI.

Dér LTV och distributionskostnad sker utspritt dver
anvandarens livstid, men CPI sker i samband med
rekrytering av anvéndaren.

Ett rakneexempel
baserat pa denna modell:

LTV=4USD CPI=1USD

Bolaget farin 100 000 installationer under en
manad varav 20 procent av dessa kommer fran
organisk trafik.

Bolaget spendera 80 000 USD (Installs*CPI -
organisk trafik) pa annonsering for att fa intékter
pa 400 000 USD (LTV*installs). Kostnaden for
distribution pa AppStore och Google Play ar
30 procent, 120 000 USD. Intdkterna innehaller
i vissa fall moms (beroende pa marknad),

i genomsnitt motsvarar den 10 procent.

400 000 (LTV) - 120 000 (distribution) - 80 000
(annonsering) - 40 000 (moms) =
160 000 USD

| rakneexemplet genererar alltsa 100 000
installationer resultatmassigt ett dverskott pa
160 000 USD.

Likviditetsmassigt innebar exemplet att bolaget
maste lagga ut 80 000 USD den férsta manaden for
att skapa intékter Gver minst en tolvmanadersperiod.
Dessutom kommer intékter fran AppStore och
Google Play forst att betalas ut efter 60 dagar.

Detta innebar att bolaget hamtar tillbaka
likviditeten for en installation efter cirka fem
manader, men allt efter det bidrar positivt till
kassaflode och i slutdndan resultat.

Det gar i exemplet att se att LTV och CPI paverkar
resultatet kraftigt. Om skillnaden mellan LTV och
CPI blir for liten kravs stora volymer for att generera
vinst, men om bolaget lyckas pressa ner CPl och
oka LTV ger det en positiv férandring av resultatet
dven pa en relativt liten omsattning.

LTV paverkas av produktteamets arbete med
spelupplevelsen och CPI paverkas direkt av det
kreativa teamets férmaga att skapa annonser som
lockar manniskor att installera spelet. En stabilitet
inom organisationen och férmagan att behalla
duktig personal, samt skapa en psykologisk
trygghet som gor att ménniskor véxer och
utvecklas kommer att fortsatt vara nyckeln for

att generera vinster och dka borsvardet dver tid.

PRODUKTSTRATEGI

Gold Town Games inriktar sig pa att utveckla
sportmanagerspel till de tva stérsta mobila
plattformarna iOS (Apple) och Android (Google)
med free-to-play som affarsmodell. Det ar idag
den ledande modellen inom mobilsspels-
branschen dar anvandaren for riktiga pengar
képer premiumvaluta i spelet for att paskynda
utvecklingen i spelen. | spelen skapar anvandaren
ett lag, utvecklar det och tévlar mot andra
managers varlden 6ver. Spelen &r sociala,
tavlingsinriktade och progressivt belénande.

PLATTFORM

World Hockey Manager ar det férsta av Gold
Town Games spel som bygger pa den egen-
utvecklade teknik- och designplattformen W3XM.
Plattformen &r det mest centrala i Bolagets
produkt och nyckeln till att kostnadseffektivt
skala antalet spel och anvandare.

W3XM-plattformen ar byggd fran ett “mobile
first” perspektiv, alla designval &r gjorda for att
optimera anvandarnas upplevelse i en stdende
telefon. Detta sarskiljer Gold Town Games och
bolagets spel fran huvudparten av dess kon-
kurrenter som valt och ar relativt lasta vid att
arbeta med en liggande telefon. Malsattningen



GOLD TOWN GAMES

ar att plattformen kommer att implementeras

i alla Gold Town Games spel. Varje spel kommer
daremot att fa sin egen grafiska utformning samt
en matchmotor anpassad till den aktuella sporten
och dess regelverk.

W3XM utvecklas och optimeras kontinuerligt
av bolagets utvecklingsteam, malsattningen
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WORLD HOCKEY MANAGER

World Hockey Manager véander sig framst till
fans av managerspel och alla de som alskar
hockey. Det finns ett genuint hockeyintresse
som under flera generationer har genomsyrat
bygden dar Gold Town Games verkar och det
ar grundligt rotat hos alla i teamet.

World Hockey Manager &r idag det béasta valet
fér de som vill spela hockeymanagerspel. Gold
Town Games ska bejaka och forstarka den
positionen inom hockey och sedemera inom
andra sporter. Dar bedéms det foljaktligen att
utrymme finns for att véxa och ta ytterligare
marknadsandelar.

att skapa ett langsiktigt, underhallande och
[6nsamt. . Pa kort sikt amnar plattformen att skapa
de basta mojliga férutsattningarna féor World
Hockey Manager men pa langre sikt ar W3XM
farkosten som ska géra Gold Town Games till en
varldsledande aktér inom sportmanagerspel till
mobila plattformar.
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WORLD FOOTBALL MANAGER

De marknadsundersékningar som gjorts bade
internt och externt visar att varldens storsta sport,
fotboll, ar den mest l6nsamma marknaden for
sportmanagerspel for mobila enheter. Trots hard
konkurrens fran idag redan existerade spel, sa
som Championship Manager, Top Eleven och
PES Manager, producerade av véletablerade
bolag ar det var overtygelse att Gold Town
Games har goda mojligheter att pa var plattform
W3XM skapa en konkurrenskraftig produkt.

Det ar sadledes Gold Town Games ambition att
med start pa GamesCom i augusti 2018 pabdrja
resan for att etablera bolaget inom varldens
storsta kultur- och idrottsrérelse som férenar ett
par miljarder fotbolls- intresserade manniskor
varje dag.



HISTORIK

2015
Gold Town Games verksamhet pabérjades i juni.
Tva riktade nyemissioner genomférdes under aret. Bolaget tillférdes cirka 2 MSEK fran emissionerna.
2016
Bolaget genomférde en riktad nyemission som tillforde Gold Town Games cirka 6,4 MSEK i februari.

Gold Town Games aktie togs upp till handel i juli 2016 pa NGM MTF efter avslutad nyemission som
tillférde Bolaget cirka 11,4 MSEK fére emissionskostnader.

2017

Gold Town Games lanserar World Hockey Manager pa Google Play i Finland med syfte att
optimera spelupplevelsen och intjgningsformaga.

Gold Town Games lanserade World Hockey Manager i Skandinavien i september.
Bolaget genomfor en féretrédelseemission om cirka 6,4 MSEK.
Gold Town Games tar ett konvertibellan pa 1 MSEK fran Norrlandsfonden.
Gold Town Games lanserade World Hockey Manager i Europa i november.
Gold Town Games lanserade World Hockey Manager globalt i december.
2018
Gold Town Games férvarvar spelbolaget Time Stop Interacitve.
World Hockey Manager nar milstolpen 500 000nedladdningar

World Hockey Manager lanserar Social League, som ger anvéandarna méjlighet
att an mer samverka och tévla med varandra.



GOLD TOWN GAMES

MARKNADSFORING

HISTORIA
Sedan Google och Apple lanserat sina digitala marknadsplatser och infrastrukturen for att distribuera mobila
applikationer etablerats har marknaden f6r mobilspel exploderat och fortsatter arligen att véaxa. Mest vaxer

marknaden for sa kallade free-to-play spel som ar gratis att ladda ner och erbjuder kép inuti spelet.

MARKNADSSTRATEGI

Idag &r det mest [6nsamma sattet att marknadsfo-
ra mobila applikationer via sociala natverk sasom
Facebook, Instagram, Twitter eller via Google Ads.
Nar man rekryterar nya anvandare till ett mobil-
spel anvands termen user acquisition vilket enkelt
betyder att man koper ett dnskat och férutbestamt
antal anvéndare via riktade annonser i natverken.
Nérvaro och betalda annonser med anpassat inne-
hall for att attrahera specifik malgrupp ar direkt och
effektiv men vid kop av stora kvantiteter av anvan-
dare ocksa kostsam.

Ytterligare en dimension som férekommer ar

att anvénda kandisar som ambassadérer. Det ar
egentligen inget nytt att en kéndis lanar ut sitt an-
siktet till en produkt och idag finns det manga fler
plattformar att kommunicera pa. Det finns redan
ett antal lyckade exempel pa detta, bland annat
“Kim Kardashian: Hollywood" och “Game of War”
dar fotomodellen och skadespelerskan Kate Upton
anvants flitigt som dragplaster.

For Bolagets vidkommande ar dock det serbiska
spelbolaget Nordeus och deras mobilspel Top
Eleven det mest intressanta exemplet. Férutom att
vara varldens mest framgangsrika fotbollsmanager-
spel mot mobila plattformar, med cirka 10 miljoner
dagliga aktiva anvandare, fungerar de som aterfor-
saljare av merchandise till fotbollsklubbar och har
knutit den varldskdanda managern José Mourinho
(Real Madrid, Manchester United) till

sig som frontfigur for spelet.

Pa en mer praktisk niva av marknadsféring delas
den i grova drag in i tva kategorier; fértjanad mark-
nadsféring och kdpt marknadsféring:

FORTJANAD MARKNADSFORING

Fortjanad marknadsforing &r anvéndare, influerare
eller andra sammankopplade till hockey pratar om
eller delar med sig av World Hockey Managers
budskap.

e GTG-ambassadérer och aktiva WHM-anvéndare
berattar om sin upplevelse nar de spelar spelet.

e Att bygga en stark community fér anvéndarna
av WHM med en aktiv och tydlig narvaro pa
sociala medier ar ytterligare ett strategiskt val for
att starka kanslan av tillhérighet till varumarket
WHM. Detta gors effektivast genom att generera
intressant och delbart innehall, framst i kanalerna
Facebook och Instagram.

e Synlighet pa bloggar och andra spel eller
idrottsrelaterade medier.

¢ Arbeta datadrivet och resultatinriktat med
sokoptimering och store optimization pa Google
Play och Appstore.

KOPT MARKNADSFORING

K&épt marknadsféring &r utrymme och visning

i kanaler som Bolaget inte dger och darfér maste
upphandla.

¢ Betala for riktade annonskampanjer pa
Facebook, Instagram och Google Ads.

¢ Betala for narvaro pa exempelvis
idrottsevenemang som hockeymatcher.

e Rorlig reklam i samband med séndning av
livematch, tv/webb.

¢ Kopt PR fran journalister eller andra aktorer.



SPELINDUSTRINS
FRAMVAXT

Att tévla mot sig sjélv eller andra &r nagot djupt ménskligt. Det som i tidernas begynnelse ofta handlade om

overlevnad, kom med tiden att bli sport, tévlingar och sétt att fordriva tiden. Spelbranschen, som alltjamt

ar forhallandevis ung, omsétter idag miljardbelopp precis som film- och musikindustrin. De sistnamnda

industrierna har mognat och i ndagon man planat ut, medan spelbranschen fortfarande véxer kraftigt.
| synnerhet géller detta spel riktade mot mobila enheter som smartphones och surfplattor.

EN ATERBLICK

Det ar snart sjuttio ar sedan det forsta arkadspelet
sag dagens ljus. Det var ett med dagens perspektiv
mycket enkelt strategispel, men andra spel féljde
och intresset for interaktiva spel vaxte. | bérjan av
1970-talet kom sedan den forsta konsolen (Magna-
vox "Odyssey”) helt byggd for elektroniska spel

i hem-miljo. Efter det gick utvecklingen fort.

Bara nagot decennium senare gick det att kopa
speldatorer som Commodore VIC-20, Sinclairs

ZX Spectrum och Nintendos revolutionerande
NES-spelkonsol.

| takt med att spelindustrin gick fran ingenting till
miljardvinster, kom spel att bli en sjélvklar del av
alla sjuttiotalisters uppvéxt. For de barn och ung-
domar som véxer upp idag ar deras smartphone
den mest naturliga spelkonsolen och det &r dari
Gold Town Games olika spel kommer att finnas
och fortsatta anpassas for.

DAGENS SPELINDUSTRI

Sedan de forsta spelkonsolerna lanserades har
mycket hant och spelindustrin har vuxit med storm-
steg. Sett till antalet "tittare” haller e-sport snabbt
pa att bli en av de mest populéra idrotterna och
gransen mellan det digitala och verkliga livet suddas
ut i takt med att idrottsstjarnor har digitala alteregon
i spelvarlden, och kan i sociala medier interagera
med sina fans pa ett helt nytt satt. Samtidigt far fansen
chans att involvera sig annu mer i stjarnornas liv.

Managerspel av den typ Gold Town Games ut-
vecklar adderar till den mixen. Precis som film-bo-
lag gérna samarbetar med spelutvecklare for
konsol och PC, har Gold Town Games for avsikt att
samarbeta tatt med kanda idrottsstjarnor, sportlag
och organisationer.

Snabbast véxer idag den asiatiska spelmarknaden,
foljt av Nordamerika, Europa, Mellanéstern, Afrika
och Latinamerika. Undersékningsforetaget New-
zoo réknar med att den globala spelmarknaden
vaxer med CAGR 7,8 procent mellan 2017 och
2020, under 2017 antas den globala marknaden
vara vérd 6ver 108 miljarder USD Sett till mobila
plattformar, det vill séga smartphones och tablets,
raknar samma undersokningsforetag med att mo-
bilspel kommer att utgéra cirka 42 procent av den
totala spelmarknaden 2017. Kalla: Newzoo “Global
Games Market Report 2017".

Sett enbart till mobilintakter utgérs de lander som
genererar storst intékter till spelféretagen av,

i fallande ordning: Kina, USA, Japan, Tyskland,
England, Sydkorea, Frankrike, Kanada. Flera av
dem &r stora hockeynationer. Kélla: Newzoo
"Global Games Market Report 2017".

MARKNADEN FOR MOBILSPEL

Mobilspel ar det dverlagset snabbast véaxande
segmentet i spelindustrin och 2017 bedéms det
dven att vara den del av branschen som ar storst
rent intdktsmassigt. Vad géller antalet spelare &r
mobilt redan stérst med nara 2,1 miljarder spela-
re. Intékterna, som idag ligger pa 46,1 miljarder
USD, beraknas dessutom vaxa med CAGR 13,9
procent tills 2020. Kalla: Newzoo “Global Games
Market Report 2017".

Enligt en sammanstallning gjord av bigfishgames.
com 2015, gar det att utldsa att mer an 2/3 av alla
spelare ar 6ver 18 ar och att genomsnittsaldern
bland spelare ar 31 ar. Dar kan man &ven se att
det, tvartemot den allménna uppfattning, rader en
ganska jamn konsférdelning bland spelare.

Kalla: bigfishgames.com/blog/2015-global-video-
game-stats-whosplaying-what-and-why/



STYRELSE, LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE SAMT REVISOR

STYRELSE
Enligt radande bolagsordning skall styrelsen besta av lagst tre och hogst sex ledamoter, inrdknat styrelsens
ordforande. Darutover kan hégst tva suppleanter valjas. For nérvarande bestar styrelsen av fyra ordinarie
ledamoter Bolagets styrelse véljs vid bolagsstamma. Valet av styrelse géller perioden fram till och med
nastkommande arsstamma.

MAGNUS ORREGARD - ORDFORANDE
Skellefted. Fodd 1966. Styrelseordférande sedan
2017-06-01. Magnus har en bakgrund som
Auktoriserad revisor hos PWC och EY och har
efter det startat upp Skellefteaverksamheten for
inkubatorn ABI dér han under 5 ar arbetat med
startup-bolag med internationell tillvaxtpotential.
Magnus arbetar idag som Sr Business Advisor och

ar delagare i bolaget Balanserad foretagsutveckling.

Magnus ager inga aktier i Bolaget. Magnus har
|&mnat teckningsforbindelser pa 100 000 SEK
i nyemissionen.

LEIF REHNSTROM - LEDAMOT

Skellefted. Fodd 1970. | styrelsen sedan 2016. Leif
har en bakgrund som ingenjér och ledare inom
kreativa féretag. Forutom sin roll som deldgare och

VD pa Hello Future ar han inblandad i att fa startup-

scenen att vaxa utanfor de globala hubbarna. Leif
har mer &n tio ars erfarenhet av att bygga digitala
produkter och tjanster i bade startups och mogna
foretag. Leif ager 20450 aktier i Bolaget och har
|&mnat teckningsférbindelser pa 100 procent av
innehavet i nyemissionen.

PER DUNDER - LEDAMOT

Kage. Fodd 1963. | styrelsen sedan 2016. Efter sin
tid pa Officershogskolan Lv OHS/TS har Par haft en
rad ledande befattningar sdsom regionchef hos
Esselte Office, agare/VD pa Office i Skellefted samt
darefter regionchef vid Merkantildata/Hands AB.
VD och &gare av Affarsliv W3. Par &ger 5000 aktier
i Bolaget och har lamnat teckningsforbindelser

pa 100 procent av innehavet plus 20 000 SEK i
nyemissionen.

TOBIAS ANDERSSON - LEDAMOT

Luled. Fodd 1978. Ledamot sedan 2017-06-01.
Tobias grundade spelstudion Turborilla 2008
och aridag VD. Deras tva utgivna spelserier,
Mad Skills Motocross och Mad Skills BMX, har
med begrénsad konventionell marknadsféring
genererat 6ver 55 miljoner nedladdningar.

De har fokuserat pa lyckade samarbeten med
varumarken som Red Bull och GoPro. Tobias ar
aven styrelseordférande i Happy Content.
Tobias dger inga aktier i Bolaget. Tobias har
ldmnat teckningsférbindelser pa 200 000 SEK
i nyemissionen.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

PAR HULTGREN
Skellefted. Fodd 1977. | Bolaget sedan 2016. Par Hultgren &r utbildad Kaospilot i Arhus, Danmark. Den
senaste aren har han, férutom att ha varit anstalld som producent hos den digitala byran North Kingdom,
ocksa drivit ett eget bolag samt i samverkan med ett produktionsnatverk skapat digital produktioner och
spel. Forutom i det egna bolaget Studio Kaos &r Par ocksa deldgare och styrelseordférande i Tar Valley
samt deldgare i Grand Pike. Par dger 121 931 aktier i bolaget och har Idmnat teckningsférbindelser pa 100
procent av innehavet i nyemissionen.

ANGIVNA INNEHAV OCH ENGAGEMANG | ANDRA BOLAG
Styrelse- och ledningspersonernas angivna innehav av vardepapper i Gold Town Games avser bade privata
dganden och dganden genom nérstaende eller bolag som kontrolleras av personen. For styrelseengagemang
och storre dganden i bolag utanfér Bolaget redogérs under rubriken ‘Engagemang i 6vriga bolag’ nedan.

REVISOR
Vid arsstamma den 1 juni 2017 omvaldes Stefan Hallberg som revisor. Stefan Hallberg dr auktoriserad revisor
och medlem i FAR. RevisorCompaniet HFM AB, Tradgardsgatan 13-15, 931 31, Skelleftea, 0910-77 77 00.



BOLAGSSTYRNING

Styrelsen valjs av bolagsstémma. Samtliga
ledamoter ar valda till nésta arsstémma. En
styrelseledamot dger rétt att nér som helst
frantrada sitt uppdrag. Vid arsstémma kan aven
revisionsbolag eller revisor véljas. Val av revisor
sker normalt med langre férordnande an ett ar.
Ordférande sammankallar valberedningen som
skall bestar av tre ledamater, vilka representerar de
rostmassigt storsta dgarna eller &gargrupperna.
Enskilda aktiedgare framlagger férslag till styrelse-
ledamoter eller andra valbara befattningshavare
till Bolagets styrelse infor upprattande av kallelse
till bolagsstamma.

Den verkstéllande direktoren utses av

styrelsen och har frémst ansvar for Bolagets
|[6pande férvaltning och den dagliga driften.
Arbetsfordelningen mellan styrelsen och vd
anges i arbetsordningen for styrelsen och
instruktionen for vd. Verkstéllande direktoren
ansvarar ocksa for att uppratta rapporter och
sammanstalla information fran ledningen infér
styrelseméten och ar féredragande av materialet
pa styrelsesammantraden.

Bolaget ar inte skyldigt att tillampa Svensk Kod
for Bolagsstyrning och har ej atagit sig att frivilligt
folja den. Bolaget utser inga sarskilda kommittéer
eller utskott for revisions- eller ersattningsfragor.

ERSATTNING TILL STYRELSE

OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Ersattning till styrelsens ordférande och ledaméoter
beslutas av bolagsstdmma. For verksamhetsaret
2018 erhaller styrelseledamoterna 75 tkr vardera,
och styrelsens ordférande 150 tkr. Verkstallande
direktoren erhaller manadslon uppgaende till 60
tkr. Anstéllningsavtalet stipulerar tolv manaders
uppsagningstid.

Inga belopp har avsatts fér framtida
pensionsataganden fér Bolagets anstallda.
Pensionsférmaner kan dock utga som del i en
enskild anstallningsuppgorelse; da i form av
inbetalning till pensionsforsékring, vilken kostnad
belastar arets resultat det ar som inbetalningen
ar hanforlig till. Det féreligger inga ekonomiska
atagande gentemot nagon styrelseledamot eller

annan befattningshavare i Bolaget efter det att
férordnandet eller anstéliningen upphort.

INTRESSEKONFLIKTER OCH
NARSTAENDETRANSAKTIONER

Styrelsen &r inte medveten om nagra privata
intressen hos nagon inom férvaltnings-, lednings-
eller kontrollorgan, styrelseledamot eller ledande
befattningshavare som kan sta i strid med
Bolagets intressen. Styrelsen kdnner heller inte
till ndgra andra transaktioner mellan Bolaget och
Bolaget narstaende personer eller féretag.

OVRIG INFORMATION OM
STYRELSELEDAMOTER OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har nagra familjerelationer
eller andra narstdenderelationer till nagon
annan styrelseledamot eller ledande
befattningshavare. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har varit inblandad i
konkurs, likvidation eller konkursférvaltning. Ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har varit inblandad i bedrégerirelaterad réattslig
process de senaste fem aren. Ej heller har nagon
styrelseledamot eller ledande befattningshavare
varit inblandad i ndgon rattsprocess av vasentlig
karaktar med anledning av konkurs.

Det har under de fem senaste aren inte funnits
nagra anklagelser och/eller sanktioner fran
myndighet eller organisation som féretrader viss
yrkesgrupp och som éar offentligrattsligt reglerad
mot nagon av dessa personer och ingen av

dem har under de senaste fem aren férbjudits
av domstol att inga som medlem i ett féretags
férvaltnings-, lednings-, eller kontrollorgan eller
att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos
emittent av aktier. Ingen av ovan namnda ledande
befattningshavare eller styrelseledaméter har av
myndighet eller domstol férhindrats att handla
som medlem av nagon emittents styrelse eller
ledningsgrupp under de senaste fem aren.

Samtliga styrelseledamoter ar oberoende
i relation till saval Bolaget och bolagsledningen
som Bolagets storre dgare.



ENGAGEMANG | ANDRA BOLAG

NAMN

MAGNUS ORREGARD

TOBIAS ANDERSSON

PAR DUNDER

LEIF REHNSTROM

PAR HULTGREN

BOLAG

Ung Entreprenér AC
Jonssons Livsmedel AB
Balanserad 3.0 AB
Value & Friends AB

Activage AB

Turborilla AB

Turborilla Holding AB

Happy Content

Affarsliv W3

Hello Future AB

Studio Kaos AB

Tar Valley AB

BEFATTNING FRAN AR
Likvidator

Suppleant

Ordf

Ordf

Led

VD, ordf 2008
VD, ordf 2015
Ordf 2017
Led, VD 2017
Led, VD 2008
Led, VD 2014
Ordf 2016

| ovanstaende férteckning ingar pagaende eller under de senaste fem

aren avslutade styrelseuppdrag i andra aktiebolag, i enlighet med
utdrag ur Naringslivsregistret hos Bolagsverket.

Befattningsforkortningarna led (ledamot), ordf (styrelseordférande)
och vd (verkstéllande direktor), &r uppstallda sa att den pagaende
eller senaste befattningen anges forst. Eventuella uppehall i

styrelseengagemang i ett visst bolag kan ha forekommit.

TILLAR



FINANSIELL INFORMATION

REVISIONSBERATTELSER OCH GRANSKNING
AV DETTA MEMORANDUM

Revisionsberéttelsen for arsredovisningen
avseende rékenskapsaret 2017 avviker inte fran
standardformuleringarna. Bolagets revisor har inte

Bolaget tillampar K3 som redovisningsprincip.
Bolagets delarsrapporter samt senast avgiven
arsredovisning inforlivas till detta memorandum
genom hanvisning. Rapporterna samt senast

. g e e @ N c granskat detta memorandum.
avgiven arsredovisning finns tillgangliga pa
Bolagets hemsida: www.goldtowngames.com

RESULTATRAKNING
AR 2018 2017 2017
JAN - MARS JAN - MARS JAN - DEC
Nettoomsattning 4 549 381 6394 2014 281
Aktiverat arbete fér egen rakning 1421 886 1423 456 5403 334
Ovriga rérelseintakter 276 545 5966 122 002
OMSATTNING 6247 812 1435816 7 539 617
Ovriga externa kostnader -5162 148 -1011 080 -6 100 700
Personalkostnader -2 141 898 -1 293 882 -5 663 243
Av skrivning im. anl. tillgangar -595 092 0 -834 940
Av skrivning mat. anl. tillgangar -4 847 -6 213 -19 390
RORELSERESULTAT -1656 173 -875359 -5078 656
Ovriga rorelsekostnader 0 0 -15 961
Ranteintakter 0 0 0
Rantekostnader -7 525 0 -8 067
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -1 663 698 -875 359 -5102 684
RESULTAT FORE SKATT -1 663 698 -875359 -5102 684
Skatt 0 0 0
PERIODENS RESULTAT -1 663 698 -875359 -5102 684
Resultat per aktie fore utspadning, kr -0,14 -0,12 -0,43
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,14 -0,12 -0,43
Antal aktier 11831 881 7 603 842 11731881

Genomsnittligt antal utestaende aktier 11748 548 7 603 842 8264 672



AR 2018 2017 2017
JAN - MARS JAN - MARS JAN - DEC
Nettoomsattning 4549 381 6394 2014 281
EBITDA -1 056 234 -869 146 -4.224 326
EBIT -1 656173 -875 359 -5078 656
Periodens resultat -1 663 698 -875 359 -5 102 684
Rérelsemarginal % 0 0 0
Vinstmarginal % 0 0 0
Soliditet vid periodens utgang % 83,8 90,5 83,3
Rantabilitet pa eget kapital % -12,1 -6,9 -32,6
EGET KAPITAL PER AKTIE
fore utspadning kr 1,2 1,7 1,3
efter utspadning kr 1,2 1,7 1,3
Aktiens slutkurs for perioden 5,60 4,15 6,60
P/E-tal neg neg neg
RESULTAT PER AKTIE
fére utspadning kr -0,14 -0,12 -0,43
efter utspadning kr -0,14 -0,12 -0,43
ANTAL AKTIER VID PERIODENS SLUT
fére utspadning 11831 881 7 603 842 11731881
efter utspadning 11831 881 7 603 842 11731 881
Utestdende optioner * 0 875705 0
GENOMSNITTLIGT ANTAL AKTIER
fére utspadning 11748 548 7 603 842 8264672
efter utspadning 11748 548 7 603 842 8264 672
ANTAL ANSTALLDA
i genomsnitt 16 11 10
vid periodens slut 20 11 13

* Avser det antal aktier utestaende optionsratter kan pakalla 16sen pa.



BALANSRAKNING

AR 2018 2017 2017
JAN - MARS JAN - MARS JAN - MARS

TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Tecknat e] inbetalt aktiekapital 0 0 0

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 12 809 680 7407 916 11387 794

Ack avskr. Balanserade utgifter -1194 761 0 -658 286

Licenser 1172 345 0 1172 345

Ack avskr. Licenser -235 271 0 -176 654

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Inventarier, verktyg och installationer 96 961 126 081 96 961

Ack avskr. Inventarier -43 685 -25 661 -38 838

FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Aktier i onoterade sv koncernféretag 830 000 0 0

SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 13 435 269 7 508 336 11 783 322

OMSATTNINGSTILLGANGAR

KORTFRISTIGA FORDRINGAR

Ovriga fordringar 303 628 191 580 377 836

Forutbetalda kostnader 1546 264 179 802 1379 144

KASSA OCH BANK 1172870 6 097 691 4 028 091

SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 3022762 6469 073 5785071

SUMMA TILLGANGAR 16 458 031 13 977 409 17 568 393




OLD TOWN E MEMORANDUM 2
AR 2018 2017 2017
JAN - MARS JAN - MARS JAN - MARS
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital 0 0 0
Aktiekapital 1126 351 723 857 1116831
Ej reg aktiekapital 0 0 0
Fond for utvecklingskostnader 11 023 350 6 668 453 9990 046
Fritt eget kapital 0 0 0
Overkursfond 28 941 499 21496 327 28121018
Emissionsutgifter -3 896 700 -3 086 551 -3896 701
Balanserat resultat -21 734 655 -12 277 074 -15 598 667
Periodens resultat -1 663 698 -875 358 -5 102 684
SUMMA EGET KAPITAL 13796 147 12 649 654 14 629 843
LANGFRISTIGA SKULDER
Rantebarande skulder till kreditinstitut 1000 000 0 1000 000
SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER 1000 000 (] 1000 000
KORTFRISTIGA SKULDER
Rantebarande kortfristiga skulder 0 0 0
Leverantorsskulder 402 088 319138 485 492
Ovriga skulder 416 387 259 562 300 922
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 843 409 749 055 1152136
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 1661884 1327 755 1938 550
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 16 458 031 13 977 409 17 568 393




GOLD TOWN GAMES

AR 2018 2017 2017
JAN - MARS JAN - MARS JAN - MARS

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rérelseresultat efter avskrivningar -1 656 173 -875359 5078 656

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 599 939 6213 854 330

Ovriga rorelsekostnader -15 961

Erhallen rénta 0 0 0

Erlagd rénta -7 525 0 -8 067

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE

VERKSAMHETEN FORE FORANDRINGAR

| RORELSEKAPITALET -1 063 759 -869 146 -4 248 354

KASSAFLODE FRAN FORANDRINGAR

| RORELSEKAPITAL

Okning/minskning av kortfristiga fordringar -92 913 19363  -1366234

Okning/minskning av kortfristiga skulder -276 663 133 680 744 473

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE

VERKSAMHETEN -1433 335 -716 103 -4870 115

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Investeringar immateriella anlaggningstillgangar -1421886  -1423456  -6575679

Investeringar materiella anlaggningstillgangar 0 -59 251 -30 133

Investeringar finansiella anldggningstillgangar -830 000 0 0

KASSAFLODE FRAN

INVESTERINGSVERKSAMHETEN -2251886 -1482707 -6605812

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Aktiekapital 9520 0 392974

Nyemission 820 480 0 6 624 692

Emissionsutgifter 0 0 -810 149

Lan 0 0 1000 000

KASSAFLODE FRAN

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 830 000 0 7207517

PERIODENS KASSAFLODE -2855221 -2198810 -4268410

Likvida medel vid periodens bérjan 4028 091 8296 501 8296 501

Likvida medel vid periodens slut 1172870 6097 691 4028 091

SUMMA DISPONIBLA LIKVIDA MEDEL 1172870 6097691 4028091




GOLD TOWN GAMES

FORANDRINGAR | DET EGNA KAPITALET

EJ REG. OVRIGT
AKTIE- AKTIE- TILLSKJUTET ANS!:\MLAD SUMMA EGET

KAPITAL KAPITAL KAPITAL FORLUST KAPITAL
Ingdende balans 1 jan 2017 723 857 17 997 314 -5196 159 13525012
Nyemission 392 974 6 624 690 7017 664
Fondemission 0
Fond for utv utg. 639 205 639 205
Balanserat resultat -639 205 -639 205
Emissionsutgift -810 149 -810 149
Summa resultat for perioden -5102 684 -5102 684
o e ey ANS 1116831 0 23811856 -10298843 14629843
Nyemission 9520 820 482 830002
Fondemission 0
Fond for utv utg. 1033304 1033 304
Balanserat resultat -1 033 304 -1 033 304
Emissionsutgift 0
Summa resultat for perioden -1 663 698 -1 663 698
e o NS 1126 351 0 24632337 -11962541 13796147
FORANDRINGAR |
ANTAL UTESTAENDE AKTIER ANTAL
Antal aktier 20150116 1000 000
Nyemission 20151106 200 000
Nyemission 20160317 125000
Nyemission 20160317 425769
Uppdelning 20160512 3501538
Fondemission 20160512
Teckn option 20161513 240000
Teckn option 20160621 60000
Nyemission 20160711 1830769
Nyemission 20160816 90 000
Nyemission 20160817 80 141
Nyemission 20160818 50 625
Nyemission 20171031 3801 921
Nyemission 20171121 326118
ANTAL VID PERIODENS 11 731 881

UTGANG




GOLD TOWN GAMES

_ AKTIEKAPITAL OCH
AGARFORHALLANDEN

AKTIEINFORMATION

Aktierna i Gold Town Games har emitterats i enlighet
med svensk lagstiftning och dr denominerade i svenska
kronor (SEK). Enligt rédande bolagsordning kan endast
ett aktieslag, stamaktier (hégst 28 000 000) st, med

en rost per aktie, utges. Fore nyemissionen uppgar
aktiekapitalet i Gold Town Games till 1 126 350,8595
SEK, férdelat pa 11 831 881 aktier.

Samtliga aktier ar fullt betalda. Gold Town Games
bolagsordning anger att aktiekapitalet skall uppga till
ldgst 700 000,00 och hégst 2 800 000,00 SEK, samt att
antalet aktier skall uppga till lagst 7 000 000 och hégst
28 000 000 stycken.

RATTIGHETER SOM ATFOLJER BOLAGETS AKTIER
Vid bolagsstéamma réstar varje aktiedgare i kraft av det
rostetal som medféljer innehavda aktieslag. Aktiedgare
har normalt féretradesratt till teckning av nya aktier,
teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet
med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstémman eller
styrelsen med stod av bolagsstéammans bemyndigande
beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och
vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare
rétt till andel av dverskott i forhallande till det antal aktier
som aktiedgaren innehar. Inga begransningar foreligger
avseende aktiernas dverlatbarhet.

Aktierna i Gold Town Games ér inte féremal fér erbjudande
som lamnats till foljd av budplikt, inlésenrétt eller 6snings-
skyldighet. Det har inte heller forekommit nagot offentligt
uppkopserbjudande under innevarande eller féregaende
rékenskapsar.

UTDELNINGSPOLICY

Bolaget har inte faststallt nagon utdelningspolicy.
Eventuell utdelning beslutas av bolagsstémma efter
foérslag fran styrelsen. Ratt till utdelning tillfaller den som
vid av bolagsstdmman faststélld avstamningsdag ar
registrerad i den av Euroclear férda aktieboken. Bolagets
samtliga aktier berattigar till utdelning. Utdelningen

ar inte av ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller
placerare som pa avstamningsdag for vinstutdelning

ar registrerade som aktiedgare i Bolaget.

Eventuell utdelning ombesérjes av Euroclear, eller, for
férvaltarregistrerade innehay, i enlighet med respektive
férvaltares rutiner. Om aktiedgare inte kan nas genom
Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget
avseende utdelningsbeloppet och begransas endast

genom regler for preskription. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget. Inga sarskilda regler,
restriktioner eller férfaranden avseende utdelning
foreligger for aktiedgare som ar bosatta utanfér Sverige.
Bolaget har hittills inte [dmnat nagon utdelning. Det finns
heller inga garantier for att det for ett visst ar kommer att
foreslas eller beslutas om ndgon utdelning i Bolaget.

RESTRIKTIONER | MOJLIGHETER TILL UTDELNING
Inga begrénsningar i mojligheter till utdelning fére-
ligger férutom vad som féljer av lagstiftning och
redovisningsregler.

TECKNINGSOPTIONER
Bolaget har inga utestaende optionsprogram.

KONVERTIBLA LAN

Bolaget har upptagit ett konvertibelt an om 1 MSEK
fran Norrlandsfonden under september manad 2017.
Konverteringskursen ar satt till 2,40 SEK per aktie och
konvertibellanet |6per fram till den 31 december 2022.
Réntan uppgar till Stibor 90 + 3 procent.

Bolaget har ingatt avtal om ett andra konvertibelt lan om
3 MSEK fran Norrlandsfonden. Konverteringskursen ar
4,50 SEK per aktie och konvertibellanet [6per fram till
den 31 december 2022. Rantan uppgar till Stibor 90 + 3
procent.

BEMYNDIGANDEN

Vid arsstémma i Gold Town Games den 1 juni 2017,
bemyndigades styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen,
under tiden fram till ndstkommande arsstamma, med
eller utan foretradesratt for aktiedgarna, besluta om
nyemission av aktier, emission av konvertibler och
teckningsoptioner av hégst det antal som ryms enligt
de grénser som stipuleras av radande bolagsordning.
Emissionsbeslutet skall kunna ske mot kontant betalning
och/eller med bestdmmelse om apport eller kvittning
eller att aktie skall kunna tecknas med andra villkor.

HANDEL MED BOLAGETS AKTIER
Gold Town Games aktie ar upptagen till handel pa NGM
MTF.



AKTIEKAPITALETS UTVECKLING
Nedanstaende tabell visar aktiekapitalets utveckling sedan Bolagets bildande.

) OKNING AV OKNING AV
AR TRANSAKTION ANTALET AKTIE- TOTALT
AKTIER KAPITALET AKTIEKAPITAL
2015  Bildande - - 50 000
2015  Uppdelning 950 000 - 50 000
2015 Nyemission 200 000 10 000 60 000
2015 Nyemission 125000 6250 66 250
2016 Nyemission 425769 21288 87 538
2016 Fondemission - 412 462 500 000
2016  Uppdelning (3:1) - - 500 000
2016  Optionslésen 240 000 22 847 522 847
2016  Spridningsemission 2111535 201010 723 857
infér notering
2017 Nyemission 3801921 361929 1085786
2017 Kvittningsemission 326118 31045 1116831
2018  Apportemission 100 000 9520 1126 351
FEM STORSTA AKTIEAGARNA
ANTAL
NAMN AGDA AKTIER
Forsakringsbolaget Avanza Pension AB 1466 002
Vision invest AB 565 000
Milad Abdallah 369 854
Nordnet Pensionsférsakring AB 370 346
Dory Gevryie 333 050
Ovriga aktiedgare 8727 629
Totalt antal aktier 11 831 881

TOTALT ANTAL AKTIEAGARE ENLIGT AKTIEBOK 2018-05-25

Cirka 2 000

AKTIENS
TOTALT KVOT-
ANTAL VARDE KURS
AKTIER (SEK) (SEK)
500 100
1000 000 0,05
1200 000 0,05
1325 000 0,05
1750 769 0,05
1750 769 0,20
5252 307 0,10
5492 307 0,10
7 603 842 0,10 6,25
11 405 763 0,10 1,70
11731 881 0,10 1,70
11 831 881 0,10 8,30
0,10
QNDELAV
KAPITAL & ROSTER | %
12,39
4,78
3,13
3,13
2,81
73,76
100

Ovan visas Bolagets storsta dagare enligt aktiebok daterad 2018-05-25, sammanstalld av Euroclear.

Uppdatering av denna lista sker pa kvartalsbasis.



GOLD TOWN GAMES

LEGALA FRAGOR OCH
OVRIG INFORMATION

ALLMAN BOLAGSINFORMATION

Gold Town Games AB, med organisationsnummer
559000-7430, registrerades vid Bolagsverket den

16 januari 2015 under firma Aktiebolaget Novus

53. Nuvarande firma registrerades den 8 juli 2015.
Bolagets associationsform ar aktiebolag och regleras
av Aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget ar publikt.
Bestdmmelserna i bolagsordningen ar ej mer
langtgaende an Aktiebolagsslagen vad géller féréndring
av aktiedgares rattigheter. Aktierna i Bolaget ar fritt
Sverlatbara. Styrelsens s&te ar registrerat i Skelleftea
kommuns kommun, Vasterbottens lans lan.

Huvudkontorets adress ar:
Gold Town Games AB
Storgatan 53

931 30 Skelleftea.

BOLAGSSTRUKTUR OCH AKTIEINNEHAV

Bolaget dger 100 procent av aktierna i dotterbolag Time
Stop Interactive (organisationsnummer 559069-1217).
Bolaget dger 50 procent av rattigheterna till spelet
Intergalactic Wars. Ovriga andelar dgs av spelbolaget
Vavel.

VASENTLIGA AVTAL

Det férekommer inga avtal som ar av vasentlig betydelse
fér Bolagets férutsattningar att bedriva den aktuella
verksamheten.

FORSAKRINGAR

Bolaget har ett forsdkringsprogram som styrelsen
bedémt vara anpassat till Bolagets verksamhet.
Forsakringsskyddet &r féremal fér I16pande 6versyn.

TVISTER OCH RATTSLIGA FORHALLANDEN

Bolaget har inte varit part i nagot rattsligt férfarande eller
skiljeférfarande som vid nagot tillfalle har eller har haft
betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller
[6nsamhet. Bolagets styrelse kanner inte heller till nagra
omstandigheter som skulle kunna leda till att nagot
sadant rattsligt forfarande eller skiljeférfarande skulle
vara under uppsegling.

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING
Detta memorandum skall l3sas tillsammans med
resultat- och balansrékningar med tillhérande noter,
kassaflodesanalyser och, i forekommande fall,
revisionsberattelser ur féljande av Bolaget tidigare
avlamnade rapporter, vilka inférlivas genom hénvisning.
De handlingar som inférlivas genom hénvisning ar:

Reviderad arsredovisning for for perioden 1 januari 2016
till den 31 dec 2016.

HANDLINGAR TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Alla rapporter, brev och andra handlingar som till ndgon
delingari eller hénvisas till i detta memorandum kan pa
begéran inspekteras hos Bolaget, pa adress angiven pa
sista sidan.

Offentliggjord information samt inférlivade handlingar
finns att tillga i elektronisk form pa Bolagets hemsida
www.goldtowngames.com.

RADGIVARES INTRESSEN

Eminova Fondkommission ar Bolagets emissionsinstitut i
samband med féreliggande transaktion. Eminova ar
dven Bolagets mentor fér handel i dess aktie vid NGM
Nordic MTF. Eminova dger inga aktier i Gold Town Games
och kommer vare sig képa eller formedla forsaljning av
Bolagets vardepapper. Eminova har inte medverkat vid
utformningen av féreliggande transaktion. Eminovas
medverkan bestar i detta specifika uppdrag enbart av
administrativa tjanster. Eminova har inga ekonomiska
intressen i Gold Town Games, eller i utfallet av fore-
liggande transaktion, men kan i framtiden komma att
leverera aktuella tjénster av liknande slag till Bolaget.

TILLSTAND OCH LICENSER

Bolaget ar inte beroende av nagra tillstand eller licenser
for att bedriva den aktuella verksamheten. Innehavda
patent Bolaget har inga registrerade patent och bedéms
heller inte vara beroende av andras patent.

SKATTEFRAGOR

Transaktioner i Gold Town Games vardepapper kan
komma att medféra skatteméassiga konsekvenser fér
innehavaren. Innehavare av vardepapper i Bolaget
rekommenderas att inhdmta rad fran skatteradgivare
avseende skattekonsekvenser som kan uppkomma

i varje enskilt fall.

For fysiska personer som ar obegrénsat skattskyldiga

i Sverige innehalls preliminar skatt pa utdelningar med
30 procent. Den preliminéar skatten innehalls normalt
av Euroclear, eller av forvaltaren om innehavet ar
forvaltarregistrerat. Gold Town Games ansvarar inte for
att innehalla kéllskatt.



GOLD TOWN GAMES

BOLAGSORDNING

Bolagsordningen ar beslutad pa arsstémma den 1 juni 2017.

1. FIRMA
Bolagets firma ar Gold Town Games AB. Bolaget &r
publikt (publ).

2. STYRELSENS SATE
Bolagets styrelse har sitt sate i Skellefted kommun.

3. BOLAGETS VERKSAMHET

Bolaget skall bedriva utveckling, marknadsféring och
férsaljining av mobilspel, dvensom bedriva darmed
férenlig verksamhet.

4. AKTIEKAPITALSGRANSER
Aktiekapitalet skall utgéra lagst 700.000 och hégst
2.800.000 kronor.

5. ANTALET AKTIER
Antalet aktier skall vara lagst 7.000.000 och hégst
28.000.000.

6. STYRELSE
Styrelsen skall besta av lagst tre och hégst sex ledaméter
med hogst tva suppleanter.

7. REVISORSGRANSKNING

For granskning av bolagets arsredovisning jamte
rakenskaperna samt styrelsens och verkstéllande
direktérens forvaltning utses en revisor, med eller
utan suppleanter, eller ett registrerat revisionsbolag.

8. KALLELSE TILL BOLAGSSTAMMA

Kallelse till bolagsstémma skall ske genom annonsering

i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats.
Att kallelse skett skall annonseras i Expressen. Kallelse till
bolagsstdmma skall ske inom den tid som anges i vid var
tid géllande aktiebolagslag.

9. FORANMALAN

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid bolags-
stdmma, skall dels vara upptagen i utskrift eller annan
framstallning av hela aktieboken avseende férhallandena
fem vardagar fére stdmman, dels géra anmélan till
bolaget senast kl 16.00 den dag som anges i kallelsen
till stdmman. Sistnémnda dag far inte vara séndag, annan
allmén helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen
fére stamman.

10. AVSTAMNINGSFORBEHALL

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdmnings-
register enligt lagen (1998:1479) om vardepappers-
centraler och kontoféring av finansiella instrument.

11. BOLAGSSTAMMA
Arsstamma halls arligen inom 6 manader efter
rakenskapsarets utgang.

Pa arsstaimma skall féljande drenden férekomma:
1. Val av ordférande vid stamman

2. Upprattande och godkénnande av rostlangd

3. Godkannande av dagordning

4.Val av en eller tva justeringsman

5. Prévning av om stdmman blivit behérigen
sammankallad

6. Framlaggande av arsredovisningen och
revisionsberattelsen samt i férekommande
fall koncernredovisningen och
koncernrevisionsberattelsen

7. Beslut a) om faststéllelse av resultatrdkningen och
balansrakningen samt i forekommande
fall koncernresultatrékningen och
koncernbalansrakningen

b) om dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust enligt den faststéllda
balansrakningen

c) om ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och
verkstéllande direktéren

8. Bestéammande av antalet styrelseledaméter och
styrelsesuppleanter, samt i forekommande fall, revisor
och revisorssuppleant

9. Faststallande av arvoden at styrelsen och revisor

10. Val av styrelse samt i férekommande fall revisor och
revisorssuppleanter

11. Annat &rende, som ankommer pa stdmman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 12. RAKENSKAPSAR
Bolagets rékenskapsar skall vara kalenderaret.
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